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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MARS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 r. DO 30 CZERWCA 2021 r.

Pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

A. Wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. z tabelami uzupetniajacymi oraz
dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzienrh 30 czerwca 2021 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 664.926
tys. zt.
D. Rachunek wynikdw z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy

wyhnik z operacji w kwocie 41.308 tys. zt.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Rachunek przeptywdw pienieznych.
G. Noty objasniajace.
H. Informacje dodatkowa.
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A. Wprowadzenie do péitrocznego sprawozdania finansowego MARS Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

1. Nazwa Funduszu
Fundusz dziata pod nazwg Mars Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu art. 196
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U z 2021r. poz. 605 z pdzniejszymi zmianami). Fundusz nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dnia 25 pazdziernika 2010 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 577. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 29 pazdziernika 2010 roku.
Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres MS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: 00-400
Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami identyfikacyjnymi:

REGON 142675400
NIP 1070017437

2. Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Zarzadzajgcym Mars Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym jest MS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowy Swiat 6/12, zarejestrowane
w Sagdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Nr KRS 0000340312.

3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

4. Specjalizacja Funduszu i stosowane ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w:

a) papiery wartosciowe, w tym akcje spétek akcyjnych bedace przedmiotem publicznej oferty,
jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty;

b) prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji papieréw wartosciowych, w tym
akcje spoétek akcyjnych bedace przedmiotem publicznej oferty, jak i nie bedgce przedmiotem
takiej oferty;

c) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty i waluty obce;
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papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spotki, ktérych akcje lub
udziaty stanowig sktadnik Aktywéw Funduszu jak rédwniez przez spétki od takich spotek
zalezne bezposrednio lub posrednio bgdZ powigzane kapitatowo lub osobowo;

wierzytelnosci wobec spétek, ktdrych akcje lub udziaty wchodzg w sktad Aktywdw Funduszu,
jak réwniez wobec spétek od takich spétek zaleinych bezposrednio lub posrednio badz
powigzanych kapitatowo lub osobowo - pod warunkiem, ze sg zbywalne;

prawa wiasnosci lub wspdétwtasnosci:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,

b) budynkoéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,

prawa uzytkowania wieczystego lub udziatéw w tym prawie;

w sktad Aktywow Funduszu wchodzi¢ mogg réwniez przedmioty i urzadzenia, w tym
urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw
okreslonych w pkt h) i j) zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz
niezbedne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub zwiekszajace
jego wartosé;

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych oraz pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe;

Fundusz moze udziela¢ gwarancji i poreczen;

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie co najmniej 80% Aktywdéw Funduszu w:

a)

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig lub akcje spdtek akcyjnych
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i niebedacych przedmiotem publicznej
oferty, chyba ze akcje te staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje lub
udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu jak i wierzytelnosci Funduszu
wobec tych spétek oraz wierzytelnosci wobec spétek od takich spétek zaleznych
bezposrednio lub posrednio badz powigzanych kapitatowo lub osobowo

Fundusz nie bedzie dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne.

Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych. Nazwa Funduszu
nie zostanie umieszczona w firmach spétek wskazanych w zdaniu pierwszym.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

a)

b)

g)

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

Ograniczen, o ktéorych mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Waluta obca jednego paristwa ani EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw
Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ poreczen i gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie wyzszej niz 50
% wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos¢ poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz
udzieli poreczenia lub gwarancji jesli spetnione sg przestanki okreslone w statucie.

Minimalna warto$¢ zabezpieczed udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub
beneficjentéw nie bedzie nizsza niz 25% wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu
wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.

Fundusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw Funduszu facznie na nabycie
jednego z przedmiotéw lokat w postaci prawa wtasnosci lub wspdétwiasnosci nieruchomosci
gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkéw i lokali
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stanowigcych odrebne nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego lub udziatow
w tym prawie.

5. Podmiot ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 89 (00-805), wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000005874 NIP: 527-22-67-889, REGON: 016206692; kapitat zaktadowy 32 302 500
PLN.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzied 30 czerwca 2021 roku. W okresie
sprawozdawczym nie miato miejsca pofgczenie Funduszu.

7. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
prowadzonej dziatalnosci przez Fundusz.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez UHY ECA Spétka z 0.0. Sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Potczynskiej 31A, kod pocztowy: 01-377, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000418856, NIP 6772272888.
Spoétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 3115.

9. Kategorie jednostek uczestnictwa

Do dnia bilansowego Fundusz wyemitowat 10 serii Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria llos¢ na dzien bilansowy Data przydziatu

1 4925527 2010-10-11

2 1495414 2011-01-27

3 498 877 2012-10-29

4 - 2013-02-28

5 2218061 2013-07-11

6 2015-04-27

7 2015-08-06

8 121315 2015-12-18

9 970 785 2017-01-23

10 244714 2018-10-15
SUMA 10474 693
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Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy rdznicujgce poszczegdlne serie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

10. Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 z pdiniejszymi
zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

Towarzystwo jako ZAFI oblicza ekspozycje zarzagdzanych AFl w tym MARS Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego AFl zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. oraz zgodnie z metod3 zaangazowania okreslong w art. 8

Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

B. Zestawienie lokat

sporzadzone dla MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2021 r.

TABELA GLOWNA
Wartos¢ na dzieri 30-06-2021 r. Wartos¢ na dzieri 31-12-2020 r.
Wartos¢ Wartos¢
Skiadniki lokat Wartosé wedtug Proce.ntowy Wartosé wedtug Procgntowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny | wyceny na udziat w
nabycia w dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
tys. PLN bilansowy w ogotem PLN bilansowy ogotem
tys. PLN w tys. PLN
Razem 959 717 651268 97,84% 870870 605 557 94,35%
Akcje 444 643 483 889 72,70% 462 123 493 548 76,90%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - N
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczona 408 747 112 905 16,96% 408747 112009 17,45%
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - R
granicy
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne 106 327 54 474 8,18% - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty *) - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
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*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposéb, ze depozyty terminowe sg prezentowane
w $Srodkach pienieznych.
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Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z warto$ciami zerowymi)

AKCIE b N Liczba Kraj s‘iedziby Wartos¢ w.g ceny Wartcféé’ wfg wyceny na | Procentowy ud’zia{ w
emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem

Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 444 643 483 889 72,70%
REiI’?Si?[IJARg/'.\\AC?lNTOWA NAUTASA. W Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 14714 999 Polska 161 558 35 954 5,40%
CENTRUM BANKOWO FIN NOWY SWIAT S.A. Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 74 Polska 80 845 206 114 30,97%
WARYNSKI S.A. GRUPA HOLDINGOWA Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 8217 596 Polska 120 406 169 259 25,43%
UNIMOR DEVELOPMENT S.A. Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 988 611 Polska 7767 13592 2,04%
FS NIERUCHOMOSCI S.A. Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 2 561 256 Polska 34 008 31104 4,67%
CRIST S.A. Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 2 692 308 Polska 40 059 27 866 4,19%
Suma: 444 643 483 889 72,70%

Udziaty w spofkac'h z og'r?nlczona Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|fed?|by Liczba Wartos¢ w.g ceny Wartc?sc’w'g wyceny | Procentowy ud’na{ w
odpowiedzialnoscig spotki nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem
MARS FINANCE 1 SP.Z 0.0. MARS FINANCE 1 SP.Z 0.0. WARSZAWA Polska 652 153 38 092 61 651 9,26%
ST3 OFFSHORE SP. Z 0.0. W UPADtOSCI ST3 OFFSHORE SP. Z 0.0. W UPADtOSCI SZCZECIN Polska 4793 064 241 131 - -
MARS DESIGN AND SOLUTIONS SP.Z0.0. W MARS DESIGN AND SOLUTIONS SP. Z 0.0.

LIKWIDACH W LIKWIDACH GDYNIA Polska 30 000 1470 - -
MARS FINANCE SP.Z 0.0. MARS FINANCE SP.Z O.0. WARSZAWA Polska 100 5 - -
GRYF NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0. GRYF NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0. SZCZECIN Polska 7 345 128 049 51 254 7,70%

Suma: 408 747 112 905 16,96%
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. . Lo s . Kraj siedziby Termin . Wartos¢ Wartc{sc'w.g wyceny Procentowy udziat
Udzielone pozyczki pieniezne Nazwa pozyczkobiorcy . - Oprocentowanie . na dzien bilansowy ,
podmiotu wymagalnosci nominalna tys. G w aktywach ogétem
CRISTS.A. 1 CRIST S.A. Polska 31.12.2027 WIBOR 6m 4"6"5‘3‘;2; 11822 9236 1,39%
CRISTS.A. CRIST S.A. Polska 31.12.2027 WIBOR 6m 4"6"5‘3‘;2; 15 500 12110 1,82%
ST30ffShore ST 3 Offshore sp. z 0.0. w Polska 02.11.2020 WIBOR 3m + marza 7000 . ;
restrukturyzacji 2.75 p. p.
ST30ffShore2 ST 3 Offshore sp. z 0.0. w Polska 02.11.2020 WIBOR 3m + marza 350 . .
restrukturyzacji 2.75 p. p.
STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 3m + marza
1.12.2021 122 1722 26%
POZSTOCZNIAREMNAUTA15122019 NAUTA S.A. Polska 3 0 3.00 p. p. 5 0,26%
STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 1m + marza o
POZSTOCZNIAREMNAUTA-2-15122019 NAUTA SA. Polska 31.12.2021 3.00 p. p. 624 877 0,13%
STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 1m + marza
-3- 1.12.2021 181 254 4%
POZSTOCZNIAREMNAUTA-3-15122019 NAUTA S.A. Polska 3 0 3.00 p. p. 8 5 0,04%
POZ MARS FIZ_2 31102020 *) MARS FINANCE 1 SP. Z 0.0. Polska 02.11.2020 WIBOR 3m s 4000 3658 0,55%
ST30ffShore3 ST3 Offshore sp. z 0.0.w Polska 02.11.2020 ; 650 . .
restrukturyzacji
ST30ffShore4 ST 3 Offshore sp. z 0.0. w Polska 30.06.2020 - 1100 ; -
restrukturyzacji
ST30ffShoreS ST3 Offshore sp. z o.0.w Polska 30.06.2020 ; 2500 . .
restrukturyzacji
ST30ffShore6 ST3 Offshor'g sp-z0.0-W Polska 30.06.2020 - 5000 - -
restrukturyzacji
ST 3 OffShore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ST3 Offshor-z.a sp.z0.0. W Polska 30.06.2020 - 6 000 - -
restrukturyzacji
ST 3 OffShore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ST3 Offshor'g Sp-20:0- W Polska 30.06.2020 - 4000 - -
restrukturyzacji
Lo . STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 3m + marza
Al 21.04.2021 4217 ,63%
Pieniezne NAUTA S.A. Poz 1 NAUTA SA. Polska 04.20 20p.p. 8500 0,63%
. . STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 3m + marza o
Pieniezne NAUTA S.A. Poz 2 NAUTA S.A. Polska 21.04.2021 15p. p. 8000 3961 0,60%
L . STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 3m + marza o
Pieniezne NAUTA S.A. Poz 3 NAUTA S.A. Polska 31.12.2021 15p. p. 12 041 5963 0,90%
. . STOCZNIA REMONTOWA WIBOR 3m + marza
A 1.12.2021 251 12 47 1,87%
Pieniezne NAUTA S.A. Poz 4 NAUTA SA. Polska 3 0 1.8p.p. 5 165 6 87%
Suma: 106 327 54 474 8,18%

*) W dniu 21 wrzes$nia 2020 r. Zarzad MS TFI podjat Uchwate nr 12/09/2020, zgodnie z ktdra postanowit dokona¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci MARS FIZ od spétki ST3 w upadtosci w kwocie 7 945 627,41
zt, z tytutu zaspokojenia z przedmiotu zastawu na podstawie Umowy o ustanowienie zabezpieczenia z dnia 27 maja 2019 r., w wysokosci 100% wierzytelnosci.
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Po podjeciu przez Zarzgd MS TFI uchwaty nr 12/09/2020 z dnia 21.09.2020 r., pojawity sie okoliczno$ci majace wptyw na wycene wierzytelnosci Funduszu. Najwazniejszym z nich jest zakwalifikowanie przedmiotowych
wierzytelnosci Funduszu do Grupy I, co biorgc pod uwage warto$¢ majatku Spétki wynikajaca z zaktualizowanego operatu szacunkowego uprawdopodabnia odzyskanie wierzytelnosci naleznych MARS FIZ.
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sporzadzony dla MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dziern 30 czerwca 2021 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa)

Bilans Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30-06-2021 r. 31-12-2020r.
I. Aktywa 665 610 641 795
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 5058 5052
2. Naleznosci 9284 31186
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym*: 651 268 605 557
- dtuzne papiery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 684 18177
Ill. Aktywa netto (I - 11) 664 926 623 618
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1134554 1134 554
1. Kapitat wptacony 1163 150 1163 150
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 596 -28 596
V. Dochody zatrzymane -225 610 -279 796
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -87 126 -112 414
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -138 484 -167 382
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -244 018 -231 140
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 664 926 623 618
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 10 474 693 10474 693
1 4925527 4925527
2 1495414 1495414
3 498 877 498 877
4 R -
5 2218061 2218061
6 R -
7 - -
8 121315 121315
9 970 785 970 785
10 244714 244714
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 63,48 59,54
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 63,48 59,54
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 10 474 693 10 474 693
1 4925527 4925527
2 1495414 1495414
3 498 877 498 877
4 - -
5 2218061 2218061
6 - -
7 - -
8 121315 121 315
9 970 785 970 785
10 244714 244714
Rozwodniona wartos$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 63,48 59,54

*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposdb, ze depozyty terminowe s3

prezentowane w $rodkach pienieznych.

Bilans naleZy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore

stanowigq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
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D. Rachunek wyniku z operacji

mims

sporzadzony dla MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od

2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r.

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

dnia 1 stycznia

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2021 r. od 01-01-2020 r. od 01-01-2020 r.
do 30-06-2021 r. do 31-12-2020 r. do 30-06-2020 r.
I. | I. Przychody z lokat 30 052 15048 4633
1 | Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 2021 1647
2 | Przychody odsetkowe 958 2 165 1393
3 | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4 | Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5 | Pozostate 29 094 10 862 1593
- z tytutu wystawionych gwarancji i poreczen 900 2 919 1593
-z tytutu rozwigzania rezerw na udzielone poreczenia
zawigzanych w latach poprzednich 28194 ) )
11 | Il. Koszty funduszu/subfunduszu 4764 36 952 10 159
1 | Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3737 7 897 4032
2 | Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3 | Optaty dla depozytariusza 16 34 16
4 | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 56 138 73
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 464 511 1
6 | Ustugi w zakresie rachunkowosci 153 319 178
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami i ) i
funduszu/subfunduszu
8 | Ustugi prawne 22 361 87
9 | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10 | Koszty odsetkowe 27 256 217
11 | Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12 | Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13 | Pozostate: 289 27 436 5555
- z tytutu prowizji od poreczen - 137 124
- z tytut przeszacowania naleznosci 289 10370 5431
- tytutu rezerw na udzielone poreczenia - 16 929 -
11 | 11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV | IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (l1-111) 4764 36 952 10 159
V | V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25 288 -21904 -5 526
VI | VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 020 -26 854 -40 631
1| 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 898 -67 309 -
- z tytutu réznic kursowych - - -
) 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 12878 40 455 40 631
lokat
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII | VII. Wynik z operacji (V+-VI) 41 308 -48 758 -46 157
?/r:/V\\/lr;isI;jcc\)/?):\;acji za okres przypadajacy na certyfikat 3,04 4,65 4,37
Rozwodniony wynik z operacji za okres przypadajacy na 3.04 4,65 4,37

certyfikat inwestycyjny

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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E. Zestawienie zmian w aktywach netto

mims

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2021 r. od 01-01-2020 r.
do 30-06-2021 r. do 31-12-2020 r.
I. | Zmiana wartosci aktywéw netto 41 308 -53 446
1. | Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 623618 677 064
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41308 -48 758
a) przychody z lokat netto 25288 -21904
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 898 -67 309
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 878 40 455
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41308 -48 758
4. | Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - -4 688
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek ) )
uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
. . ) o h - -4 688
jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych)
6. | taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 41 308 -53 446
7. | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 664 926 623618
8. | Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 634 968 646 844
Il. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w okresie
" | sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw ) 79 198
inwestycyjnych
c) saldo zmian - -79 198
5 Liczba Jednqstek uc’z.estmctwa albo certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od 10474 693 10 474 693
poczatku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 10 846 629 10 846 629
P) liczba o'dkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 371936 371936
inwestycyjnych
c) saldo zmian 10 474 693 10474 693
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych 10 474 693 10474 693
i Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
" | inwestycyjny
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
1. . R 59,54 64,15
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
2. B 63,48 59,54
koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
3. Proceptom./a zmlana.wartosu ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa albo 13,34% -7,19%
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
4.|. . ) . 58,98 59,20
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2021-03-20 2020-09-20
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
5.0. ) ) A 62,26 63,15
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2021-06-20 2020-03-20
Wartos¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
6. L. ) ) 62,26 60,79
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2021-06-20 2020-12-20
7. | Rozwodniona wartos$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 63,48 59,54
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mims

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH SA.

IV. | Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,51% 5,71%
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,19% 1,22%
2. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. | Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4. | Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,02% 0,02%
5. | Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0,05%
6. | Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Sporzgdzone dla MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2021 roku.

F. Rachunek przeptywéw pienieznych

Sporzadzony dla MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2021 roku

do 30 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ za okres Wartosc za okres Wartos¢ za okres
Opis od 01-01-2021r. od 01-01-2020 r. od 01-01-2020 r.
do 30-06-2021r. do 31-12-2020 . do 30-06-2020 r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operac;':ej‘;l-ll) premieiny 6 -314 -7 166
1. Wptywy 5052 11968 624
Z tytutu posiadanych lokat 793 4396 568
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 4032 7 465 -
Pozostate 227 107 56
1l. Wydatki 5046 12 282 7 790
Z tytutu posiadanych lokat 974 - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - 1382 1366
towafzty\;tta: wyptaconego wynagrodzenia dla 3756 9590 5712
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla ) ) )
podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 15 39 18
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
aktywé\X/ fundSszu e P J >8 170 106
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat ) 1 )
rejestracyjnych
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 150 322 174
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami ) ) )
Funduszu
Z tytutu ustug prawnych 52 377 81
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 41 401 333
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
finansoﬁj z-ll) premeny ) -4 662 26
I. Wptywy - 42 41
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania ) ) )
certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu zaciaggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - 41 41
Odsetki _ 1
Pozostate - - -
1. Wydatki - 4704 15
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych ) 4689 )
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu spfat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - 15 15
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V' MSs TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 6 -4 976 -7 140

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
na poczatek okresu sprawozdawczego

5052 10 028 10 028

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

5058 5052 2888

G.

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka Rachunkowosci Funduszu

1.

a)

g)

h)

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu

o obowigzujace ustawy i rozporzadzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawe o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 217)

e Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, zwana takze
Ustawg)

e Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdziniejszymi zmianami) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami,

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych

zasad uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi
zmianami).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku jako sprawozdanie pétroczne oraz
roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych
z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wynik z operacji na
certyfikat inwestycyjny.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie s3
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzieA bilansowy odsetki prezentowane
sg w bilansie w pozycji ,,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 92 dni, s3 prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skfadniki lokat nie notowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami.
Depozyty o terminie powyzej 92 dni s3 prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegotawiajgcej "Depozyty".

Pozyczki udzielone przez Fundusz sg prezentowane w tabeli lokat w pozycji ,Udzielone
pozyczki pieniezne”. Pozostate wierzytelnosci prezentuje sie w Bilansie w pozycji
"naleznosci". Lokaty te nie sg prezentowane w , Tabeli lokat”.

Depozyty terminowe o terminie zapadalnosci powyzej 92 dni s ujmowane w Rachunku
przeptywoéw pienieznych jako lokaty.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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a)

b)

c)

d)

V' MSs TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).
Aktywa i pasywa funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg
w ksiegach Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach
rachunkowych.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy
W nastepujgcy sposdb:

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw
okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte skfadniki aktywdow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie
z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi. Sktadniki lokat
nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio
do zastosowanej metody wyceny:

Dla papieréow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug ceny
z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) - wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktérej
zakwalifikowano papiery wartosciowe,

W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), wartos¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej),

Dla papierdw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych
operacjom objecia dtuznych papieréw wartosSciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej
emisji dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw,
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Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu modelem.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyiszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentdw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym
srodkéw pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym
dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki.
Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegélnosci:

a) wynagrodzenie dla towarzystwa

b) wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

c) optaty dla depozytariusza

d) optaty zwigzane z rejestrem aktywow

e) optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

f) ustugi w zakresie rachunkowosci

g) ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu

h) ustugi prawne

i) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

j) koszty odsetkowe

k) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

I) ujemne saldo réznic kursowych

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw
powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. b ppkt.16.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. b ppkt.15.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu,

c) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra
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Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych
przepisow.

2. Dzien wyceny Aktywow Funduszu oznacza dzien, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Roboczy, w ktédrym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym,

c) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych
przepisow.

3. Dzien wyceny Aktywow Funduszu oznacza dzied, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym,

c) na Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

d) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

e) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywdéw Funduszu Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzied Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartos$ci Aktywdédw Netto na dany Dzierh Wyceny przez catkowitg,
wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Warto$é Aktywow Funduszu, Wartos$é Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziedn Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywoéw
notowanych na aktywnym rynku dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy
z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. Aktywa i zobowigzania funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Wycena za pomocg modelu wyceny to technika wyceny pozwalajagcg wyznaczyé wartosé
godziwg sktadnika aktywoéw Ilub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegodlnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocy innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni
lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza
sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach fundusz
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wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Aktywny rynek — rynek, na ktédrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace
w sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

c¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore
sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw Ilub zobowigzania,
w szczegodlnosci:
i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,

ii. zaktadang zmiennosc,
iii.  spread kredytowy.

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne — dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana zgodnie pkt 2 lub 3
powyzej, fundusz jest zobowigzany informowad uczestnikdw i potencjalnych uczestnikow
funduszu w sprawozdaniach finansowych funduszu o facznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego s3:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, lub

b) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
d) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

e) mozliwosé dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng funduszu, dokonuje sie
w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1-5 powyzej. Wyboru tego dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

A. W przypadku papieréow udziatowych rynkiem gtéwnym jest aktywny rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu w miesigcu kalendarzowym, za ktéry przeprowadzane jest badanie.
W przypadku kiedy liczba dni transakcyjnych jest mniejsza niz 15, bgdz obrot jest mniejszy niz
10.000 sztuk, dany rynek nie moze zostac za aktywny.

Do wyceny przyjmuje sie cene zamkniecia, a w przypadku jej braku cene zamkniecia z innego
aktywnego rynku, na ktérym w danym dniu zostata zawarta transakcja. W przypadku braku cen
z innych aktywnych rynkéw, do wyceny przyjmuje sie cene zamkniecia ustalong na rynku
gtéwnym z poprzedniego dnia sesyjnego, skorygowang o zmiane jak najbardziej zblizonego
papieru wartosciowego, nalezgcego do indeksu, w sktad ktérego wchodzi dany papier
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wartosciowy. Wyznaczenia najbardziej zblizonego papieru wartosciowego dokonuje za kazdym
razem Towarzystwo.

B. W przypadku papieréw dtuznych wyemitowanych przez Skarb Panstwa rynkiem gtéwnym jest

Treasury Bondspot Poland.

1) w przypadku kiedy dzien wyceny jest dniem sesyjnym i miat miejsce obrét na rynku,
do wyceny przyjmowana jest cena zamkniecia lub jej odpowiednik,

2) w przeciwnym razie do wyceny przyjmowana jest cena z drugiego fixingu

3) w przypadku kiedy nie mozna ustali¢ ceny zgodnie z pkt 1 i 2, do wyceny przyjmuje sie
cene z innego aktywnego rynku lub w nastepnym kroku cene ustalong przez Bloomberg
Generic.

C. W przypadku pozostatych obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow
depozytowych, listéw zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych, rynkiem gtéwnym jest
aktywny rynek o najwiekszym wolumenie obrotu w miesigcu kalendarzowym, za ktdry
przeprowadzane jest badanie. W przypadku kiedy liczba dni transakcyjnych jest mniejsza niz 5,
badz obrét jest mniejszy niz 10.000 sztuk, dany rynek nie moze zostac za aktywny.

Do wyceny przyjmuje sie cene zamkniecia lub cene jej odpowiadajacg, a w przypadku jej braku:

1) cene zamkniecia badZ jej odpowiadajacg, z innego aktywnego rynku, na ktérym w danym
dniu zostata zawarta transakcja,

2) cene ustalong przez Bloomberg Generic

D. W przypadku papierow udziatowych, kryteria przejscia z pierwszego poziomu hierarchii wartosci
godziwej na ponizsze wyglgda nastepujgco:

1) jezeli dla papieru udziatowego nie bedzie dostepnej ceny na zadnym aktywnym rynku,
cena zamkniecia ustalong na rynku gtéwnym z poprzedniego dnia sesyjnego na rynku
gtébwnym, zostanie skorygowana o zmiane jak najbardziej zblizonego papieru
wartosciowego, nalezgcego do indeksu, w sktad ktérego wchodzi dany papier
wartosciowy,

2) jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny w sposéb ustalony w pkt 1, cena ustalana jest za
pomocg modelu dla papieréw nienotowanych, opisany ponizej.

E. W przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, kwitdw depozytowych, listéw
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych, dla ktérych nie ma mozliwosci zastosowania
ceny wedtug zasad opisanych w pkt C, dokonuje sie wyceny za pomocg modelu.

F. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu,
2) oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow. Wycena odbywa sie  metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczonej na podstawie przeptywow pienieznych
i dat faktycznych przeptywéw. Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach
i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci
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i udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu na dziei bilansowy w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego.

Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope (poczynajac
od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnos$¢ 0,000001%. Jesli
funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsgdnego wyniku po 100 prébach podana zostanie w wyniku
wartos$¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopdki:

N P.
O:Z J(j_ 1)

— d —d
= (@ +stopa) L~

365
gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnos$¢
XNPV oblicza sie nastepujgco:
N P.
_ j
XNPV =" @ —d)
=y stopa)’g’TSl

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci
Pi = i-ta ptatnos¢

Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika
lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika
lokat réwna sie cenie nabycia. Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia
i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcej
wartosci wg Sredniego kursu walut NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny.
Z uwagi na iteracyjng formute obliczania efektywnej stopy zwrotu mogg wystgpi¢ rdzinice
w wyliczaniu efektywnej stopy zwrotu przez system ksiegowy Towarzystwa / podmiotu, ktéremu
zlecono ustugowe prowadzenie ksigg funduszu oraz przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy rozbiezno$é jest mniejsza lub réwna niz 5 bp, do wyceny przyjmowana jest
Efektywna stopa procentowa obliczana na podstawie systemu uzywanego w Towarzystwie /
podmiocie, ktéremu zlecono ustugowe prowadzenie ksigg funduszu.
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W przypadku, gdy rozbieznos¢ jest wieksza, Towarzystwo / podmiot, ktéremu zlecono ustugowe
prowadzenie ksigg funduszu oraz Depozytariusz podejmujg starania w celu okreslenia przyczyny
rozbieznosci. Jezeli rozbiezno$¢ nie wynika z btedu lecz jest skutkiem rdéznego oszacowania
efektywnej stopy zwrotu do wyceny przyjmowana jest efektywna stopa procentowa nizsza sposrod
stép wyliczonych na podstawie systemu uzywanego w Towarzystwie / podmiocie, ktéremu zlecono
ustugowe prowadzenie ksigg funduszu oraz przez Depozytariusza.

Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat
Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

G. Modele wyceny wskazane w pkt Il, podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do
roku.

Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa powyzej, bierze sie w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktérych:
1) wycena opiera sie na cenach:
a) ktorych jedynym zZrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
b) gietdowych aktywdw nieptynnych,
c) dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwfaszcza gdy
jednostka inicjujaca finansuje réwniez pozycje funduszu w instrumencie.
2) wptyw na wycene:
a) maja strony zwigzane z towarzystwem lub funduszem,
b) majg inne podmioty, ktére mogg miec interes finansowy w wynikach funduszu,
c) ma co najmniej jedna osoba w towarzystwie.

Przeglad, o ktérym mowa powyzej, obejmuje co najmniej elementy, o ktérych mowa w art. 71 ust. 3
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkédw  dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1, z pdin. zm.),
z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu finansowego.

Takie badania i kontrole obejmujg co najmniej:

1) zweryfikowanie wycen poprzez poréwnanie z cenami uzyskanymi od kontrahentdw oraz na
przestrzeni dtuzszego okresu,

2) zatwierdzenie wycen poprzez pordéwnanie uzyskanych cen z ostatnimi wartosciami
bilansowymi,

3) rozwazenie reputacji, spojnosci i jakosci zrédet wyceny,

4) pordwnanie z wartosSciami otrzymanymi przez osobe trzecia,

5) sprawdzenie i udokumentowanie zwolnien,

6) uwidocznienie i zbadanie wszelkich rdznic, ktére wydajg sie nietypowe lub zmieniajg sie
w zaleznosci od punktu odniesienia wyceny ustalonego dla danego rodzaju aktywodw,

7) zbadanie pod katem stale prices oraz dorozumianych parametrow,

8) pordwnanie z cenami wszelkich powigzanych aktywdw lub ich zabezpieczen,

9) przeglad danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie opartej na modelu,
w szczegdblnosci tych, w odniesieniu do ktdrych cena uzyskana z zastosowaniem modelu
wykazuje znaczng wrazliwosé.

H. Metody wyceny znajdujgce sie w drugim i trzecim stopniu hierarchii wartosci godziwe]j podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem, przy czym:

1. Akcje nienotowane i udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia wycenia sie
wedtug nastepujacych zasad:

Pétroczne sprawozdanie MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 21
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku



V' MSs TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Akcje i udziaty spdétek nowopowstatych, ktére do Dnia Wyceny nie sporzadzaty
sprawozdania finansowego za ostatni okres sprawozdawczy, zgodnie z wymagajgcymi
zastosowania przepisami prawa bilansowego wycenia sie wedtug nastepujgcych metod
wyceny:

a) metoda dochodowa w przypadku gdy:

e spétka dysponuje zatwierdzonymi przez zarzad planami finansowymi, ktére pozwalaja
na ustalenie wiarygodnych przeptywdw pienieznych za okres co najmniej 5 lat,

e spodtka posiada podpisane umowy sSwiadczace, ze zaprezentowane w planach
przychody majg uzasadnione podstawy,

e spétka uzyskata niezbedne uprawnienia, tj. pozwolenia, koncesje, etc. do prowadzenia
dziatalnosci i realizacji planéw podanych w punktach powyzej,

e spétka posiada niezbedne srodki oraz majgtek do prowadzenia dziatalnosci i wykonania
plandéw finansowych, badZ podpisane zostaty w tej materii stosowane umowy
wskazujgce na moment uruchomienia niezbednych srodkdw,

b) metoda wskaznikowa w przypadku gdy:

o spotka powstata w wyniku zmiany formy prawnej (przeksztatcenie) lub potaczenia
innych jednostek gospodarczych oraz dostepne sg wiarygodne dane historyczne spétki
przeksztatcanej za okres co najmniej jednego roku, jak tez zaktada sie, ze dziatalnos¢
bedzie kontynuowana w podobnym segmencie dziatalnosci, co poprzednio,

e mozna wskazaé¢ co najmniej 4 emitentédw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktdrych akcje notowane sg na aktywnym rynku publicznym,

e s3 dostepne porédwnywalne dane zaréwno dla spdtek publicznych, jak tez spotki
wycenianej,

c) cena nabycia skorygowana o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, gdy nie jest
mozliwe ustalenie wiarygodnej wartosci godziwej akcji i udziatdw przy zastosowaniu
wyzej wymienionych metod.

Akcje i udziaty spotek, ktére do dnia wyceny sporzadzity sprawozdania finansowe za
przynajmniej jeden petny okres sprawozdawczy zgodnie z wymagajgcymi zastosowania
przepisami prawa bilansowego wycenia sie wedtug nastepujacych metod wyceny:

a) metoda dochodowa w przypadku gdy:

e spotka dysponuje zatwierdzonymi przez zarzad planami finansowymi, ktére pozwalajg
na ustalenie wiarygodnych przeptywdw pienieznych za okres co najmniej 5 lat,

e spoétka posiada podpisane umowy Swiadczace, ze zaprezentowane w planach
przychody majg uzasadnione podstawy,

e spotka posiada niezbedne srodki oraz majgtek do prowadzenia dziatalnosci i wykonania
planéw finansowych, badz podpisane zostaty w tej materii stosowane umowy
wskazujgce na moment uruchomienia niezbednych $rodkoéw,

b) metoda wskaznikowa w przypadku gdy:

e nie jest mozliwe zastosowanie metody opisanej w punkcie pkt. c ppkt.14a)

e mozna wskazaé¢ co najmniej 4 emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje notowane sg na aktywnym rynku publicznym,

e s3 dostepne poréwnywalne dane zaréwno dla spdétek publicznych, jak tez spotki
wycenianej,

c) metoda skorygowanych aktywéw netto, w przypadku gdy:

e nie jest mozliwe zastosowanie innych wymienionych wczesniej metod

o mozliwe jest zastosowanie korekt pozycji bilansowych wynikajgcych z innych
materiatdow i dokonanie przeszacowania wartosci ksiegowej poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow do wartosci godziwych na dzien wyceny.
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d) cena nabycia skorygowana o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, w przypadku
gdy nie jest mozliwe ustalenie wiarygodnej wartosci godziwej akcji i udziatéw przy
zastosowaniu wyzej wymienionych metod.

W odniesieniu do akcji nienotowanych na aktywnym rynku i udziatdw w spétkach

z ograniczong odpowiedzialnoscig, o ktérych mowa powyzej, tj. w pkt. c ppkt.13.i ppkt.14.,

w przypadku, gdy nie uptyneto 1 rok od dnia podpisania pomiedzy inwestorem

a Towarzystwem umowy przenoszacej prawa z wyzej wymienionych akcji lub udziatéw,

do wyceny przyjmuje sie ich warto$¢ ustalong w w/w umowie (wycena przy zastosowaniu

ceny nabycia), o ile w ocenie Towarzystwa nie zaszty okolicznosci, ktore miatyby istotny
wplyw na te wartos¢.

Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — sg wyceniane w oparciu o modele

wyceny na podstawie danych pochodzgcych z aktywnego rynku.

Ustalanie oraz wycene innych aktywéw i ustalanie niektdrych zobowigzan:

a) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

b) Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne
przez Statut Funduszu.

c) Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu:

a) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

b) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania
operacji w ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Na dzien wyceny 20 czerwca 2021 r. wprowadzono zmiany w zakresie metod wyceny
instrumentéw dtuznych, ktérych sposéb wyceny jest zgodny ze zmianami wprowadzonymi
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci. Na
dzien bilansowy 30 czerwca 2021 r. wszystkie wierzytelnosci w portfelu zostaty wycenione
na podstawie modelu wyceny.

Wprowadzono takie zmiane prezentacji udzielonych pozyczek pienieznych, ktore
dotychczas prezentowane byty na Nocie 2. Naleznosci, a w biezgcym sprawozdaniu sg
prezentowane w Zestawieniu lokat W tabeli gtdwnej oraz w Tabeli uzupetniajacej
,Udzielone pozyczki pieniezne”.
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Nota 2. Naleznosci
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MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
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Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien
30-06-2021 r. 31-12-2020 r.

Naleznosci 9284 31186
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw ) )
inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - 195
Z tytutu odsetek 1716 1169
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Ztytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty ktérym udzielono 789 29809
pozyczek, w tym:

CRIST S.A.*) - 27779

MARS FINANCE 1 SP.Z 0.0.%) - -

STOCZNA REMONTOWA NAUTA S.A. W RESTRUKTURYZACJI*) 289 2030
Pozostate naleznosci, w tym: 7279 13

Subskrypcja 7 266 -

*) Wartos¢ udzielonych pozyczek pienieznych prezentowane jest w Zestawieniu lokat.

Nota 3. Zobowigzania

Wartos¢ na dzien
30-06-2021r.

Wartos¢ na dzien
31-12-2020 r.

Zobowiazania

684

18177

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

683

18 144

Pozostate sktadniki zobowigzan

33
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

30-06-2021r. 31-12-2020 r.
Wartos¢ Wa;ci)::‘ na Wartosc na Wa;;:?:; na
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA nadzier | Lo v w dzier bilansowy W
RACHUNKACH BANKOWYCH *) bilansowy ‘y bilansowy w ‘y
Waluta . walucie Waluta . walucie
w danej . danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w ) walucie w "
tys finansowego tys finansowego
ys- w tys. ys. w tys.
1. Banki:
BANK MILLENNIUM S.A. PLN - - PLN - -
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO PLN - - PLN - -
F;C;WSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI PLN 5058 5058 PLN 5052 5052
SUMA: 5058 5058 5052 5052

*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposéb, ze depozyty terminowe sg prezentowane

w Srodkach pienieznych.

11 SREDNI W OKRESIE

Wartos¢ na dzien 30-06-2021 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2020 r.

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU

Wartos¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢é na

" Wartos¢ na dzien
dzien

\ Waluta | bilansowy w sorawozdania Waluta | bilansowy w blla:s;\nvc/o\:;:lr:Luue
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH danej walucie i P danej walucie fi P
ZOBOWIAZAN R inansowego w tys. wiys. inansowego w tys.
Sredni w okresie sprawozdawczym
. . . L. PLN 1318 1318 PLN 1150 1150
poziom srodkéw pienigznych *:

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie
Sredniej arytmetycznej stanu srodkdw pienieznych w dni wycen oficjalnych Funduszu

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Wartosé na dzien 30-06-2021 r.

Wartosé na dzien 31-12-2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nota 5. Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ za okres
od 01-01-2021 r. do 30-06-2021 r.

Wartos¢ za okres
od 01-01-2020 r. do 31-12-2020r.

Wartosc na dzien Procentowy
bilansowy w walucie udziat w

sprawozdania aktywach (w

finansowego w tys. tys.) ogotem

Wartos¢ na dzien Procentowy
bilansowy w walucie udziat w

sprawozdania aktywach (w

finansowego w tys. tys.) ogotem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty *)

5058

0,76 5052 0,79

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Depozyty - -
Suma: 5058 0,76 5052 0,79

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje
sie Srodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposéb, ze depozyty terminowe sg prezentowane

w Srodkach pienieznych.
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Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
od 01-01-2021 r. do 30-06-2021 r. od 01-01-2020 r. do 31-12-2020 r.
NOTA-5 II. RYZ\(KO STC’)PY PROCE.NTOWEJ - RYZYKO Wartosé na dzien B o
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) i Procentowy Wartosc na dzien Procentowy
bilansowy w N . q q
. udziat w bilansowy w walucie udziat w
walucie k
. aktywach (w sprawozdania aktywach (w
ShEezsanto tys.) ogotem finansowego w tys tys.) ogétem
finansowego w tys. ¥s-) og & vs- vs-) 08

Naleznosci z tytutu pozyczek 289 0,04 29 809 4,64
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54 474 8,18 - -
Zobowigzania 684 0,10 1219 0,19
Suma: 973 0,15 31028 4,83

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty
pochodne na stope procentowsg, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowe] traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na
dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

Wartosc za okres od 01-01-2021 r. do | Wartos¢ za okres od 01-01-2020 r. do

30-06-2021 r. 31-12-2020 r.
IR GRIC Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
NOTA-5 Iil. RYZYKO KREDYTO\INE - RYZYKO bilansowy w udziat w AR udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie Kt h dani Kt h
STRONE TRANSAKCII sprawozdania e I e o aktywach (w
tys.) ogotem finansowego w tys. tys.) ogotem

finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy 68 816 10,34 36238 5,66
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych *) 5058 0,76 5052 0,79
Naleznosci 9284 1,39 31186 4,87
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54 474 8,18 - -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na - - - -
kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci
bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw
finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(¥****) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u
danego emitenta w aktywach ogétem.

*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposéb, ze depozyty terminowe sg prezentowane
w $Srodkach pienieznych.
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FUNDUSZY

MS TOWARZYSTWO

INWESTYCYJNYCH SA.

Wartos¢ za okres od 01-01-2021 r. do

Wartos¢ za okres od 01-01-2020 r. do

30-06-2021 r. 31-12-2020r.
Wartos¢ Wan?s? na Wartos¢ na Wartf)sc’: na
.. dzien Procentowy . dzien Procentowy
na dzien . X dzienr . K
X bilansowy w udziat w . bilansowy w udziat w
bilansowy . bilansowy .
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie aktywach . walucie aktywach
UL sprawozdania (w tys.) Elealuae sprawozdania (w tys.)
sktadnika | °P R sktadnika w | °P S
finansowego ogoétem finansowego ogotem
w tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach ) ) ) ) ) )
lokat w podziale na kategorie bilansowe
(******)
Suma: - - - - - -
(******) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznaje sie poziom stanowigcy co najmniej
10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
Nota 6. Instrumenty pochodne — nie dotyczy
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - nie dotyczy
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

mm

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

2021-06-30
Kwota Kwota Kwota Kwota
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE 3 . . . Procentowy . . a A
| WYKORZYSTANE PREEZ | siedaiba | (PNt || SWORENE || wiatw | CSEEE | ovesta dospraty | Waluta | Warunki | Termin |
FUNDUSZ KREDYTY | spotki walﬁiiee walﬁiiee aktywach i w waluciep VP w waluciep ! oprocentowania | sptaty i
POZYCZKI PIENIEZNE 5
& sprawozdania kredytu/pozyczki Cecien sprawozdania kredytu/pozyczki
*Dotyczy wyemitowanych obligacji
2020-12-31
NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE - kredytu/pozyczki w kredytu/pozyczki w R kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba chwili zaciaggnieciaw | chwili zaciggnieciaw | Waluta udziaf w ozostata do sptat: ozostata do sptaty w | Waluta Warunki Termin Zabezpieczenia
PRIZZ FUND'USZ sctt walziiee walziiee G P w waluciep Y P waluciep Y CRossHEcWaniah ety P
KREDYTY | POZYCZKI 5t
5 sprawozdania redytu/pozyczki m sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE d kredytu/ k oscte
*Dotyczy wyemitowanych obligacji
2021-06-30
NOTA-8 II. Kwota
UDZIELONE PRZEZ Kwota pozyczki w pozyczki w Procentowy
- hwili ieleni hwili iat W ki
FUNDUSZ Sledlzu:ta chwili ud1|e.en|aw c WI.I Waluta udziat w arunki ) Termin spaty Zabezpieczenia
POZYCZKI spotki walucie udzielenia w aktywach oprocentowania
PIENIEZNE sprawozdania walucie ogotem
pozyczki
WIBOR 6m + marsa Weksel wtasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art.
CRIST S.A. Gdynia 11821 11 821 PLN 1,81% 465 31.12.2027 | 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 17 732 tys. PLN. Zastaw zwykly i rejestrowy na suwnicy
2P P bramowej oraz urzagdzeniach dzwigowych zlokalizowanych w Gdyni.
WIBOR 6m + mars Weksel wiasny in blanco. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art.
CRIST S.A. Gdynia 15500 15500 PLN 2,37% 4 658 @ 31.12.2027 | 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 23 250 tys. PLN. Zastaw zwykly i rejestrowy na suwnicy
09 P-P bramowej oraz urzgdzeniach dZzwigowych zlokalizowanych w Gdyni.
MARS FINANCE 1 o, | WIBOR 3m + marza 2.5 Weksel wtasny in blanco zaopatrzony w klauzule bez protestu oraz nie na zlecenie
SP.70.0. Warszawa 4000 4000 PLN 0,61% o. p. 31.10.2020 pozyczkobiorcy do kwoty 6 000 tys. 2t
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V' MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

ST3 OFFSHORE SP.

WIBOR 3m + marza

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5

Z20.0.W Szczecin 7 000 7000| PLN 1,08% 575 02.11.2020* KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystgpienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /3PP wykonalnoéci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
Z0.0.W Szczecin 350 350 | PLN 0,05% 275 02.11.2020? KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystgpienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /2 PP wykonalnogci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
Z20.0.W Szczecin 650 650 | PLN 0,10% 575 02.11.20203 KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystgpienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /PP wykonalnogci do 31.12.2022.
STOCZNA

. Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji wprost w
Z%?A'\ISWWA Gdynia 3500 3500| PLN 0,5a% | VIBOR 3";58"?;3 31.12.2021* trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 7.000 tys. PLN z terminem
RESTRUKTURYZACI wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.
STOCZNA

. Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Zi’ﬂ?g;iWWA Gdynia 1782 1782 PN 0,279% | WIBOR 1'258“;“:‘ 31.12.2021° trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 4.000 tys. PLN z terminem
RESTRUKTURYZACI wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.
STOCZNA

. Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Zi'\L/JI?:‘.Sr?’-\WWA Gdynia 516 516|  PLN 0,08% | VIBOR 1”‘358";? 31.12.2021° trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1.500 tys. PLN z terminem
RESTRUKTURYZACHI wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 1100 1100 PLN 0,17% 275 30.06.20207 trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1.650 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP T wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel whasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 2500 2500 PLN 0,38% 275 30.06.2020° trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 3.750 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP oo wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel wtasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 5000 5000 PLN 0,77% 275 30.06.2020° trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 7.500 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP oo wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.

1 Bezwarunkowa wierzytelnos¢ z tytutu nienaleznego $wiadczenia oraz wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu zostata zgtoszona w postepowaniu upadtosciowym ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtAD+OSCI
prowadzonym przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie Wydziat XIl Gospodarczy sygn. akt: XIl GUp 29/20;

2jw.
3w,

4 Wierzytelno$¢ objeta Przyspieszonym Postepowaniem Uktadowym Stoczni Remontowej NAUTA S.A. prowadzonym w Sadzie Rejonowym Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku sygn. akt : VI GRp 4/20;

5w,
6jw.

7 Bezwarunkowa wierzytelnos¢ z tytutu nienaleznego $wiadczenia oraz wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu zostata zgtoszona w postepowaniu upadtosciowym ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtADLOSCI
prowadzonym przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie Wydziat XIl Gospodarczy sygn. akt: XIl GUp 29/20;

8j.w.
9j.w.
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MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

mes

ST3 OFFSHORE SP.

WIBOR 3m + marza

Weksel whasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w

Z0.0.W Szczecin 6 000 6 000 PLN 0,92% 575 30.06.202010 trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 9.000 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP e wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel whasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 4000 4000 PLN 0,61% 275 30.06.2020™ trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 6.000 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP e wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
STOCZNA .
REMONTOWA NAUTA | Gdynia 8500 8500 | PLN 1,30% WIBOR 3m ; g];rzpa 31.12.2037
S.A. R
STOCZNA .
REMONTOWA NAUTA | Gdynia 8000 8000 | PLN 1,23% WIBOR 3m I ?;rzpa 31.12.2037
S.A. R
STOCZNA .
REMONTOWA NAUTA | Gdynia 12 041 12 041 | PLN 1,84% WIBOR 3m I g\;rzpa 31.12.2037
S.A. R
STOCZNA .
REMONTOWA NAUTA | Gdynia 25 165 25165 | PLN 3,86% WIBOR 3m I g\;rzpa 31.12.2037
S.A. R
2020-12-31
NOTA-8 II. . ) Kwota pozyczki
UDZIELONE PRZEZ Kwota pozyczkl W el Procentowy
FUNDUSZ Siedziba chwili udzielenia w ) . udziat w Warunki . . .
L K udzieleniaw | Waluta . Termin sptaty Zabezpieczenia
POZYCZKI spotki walucie walucie aktywach oprocentowania
PIENIEZNE sprawozdania - ogdtem
Weksel wtasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
WIBOR 6m + marsa trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 17 732 tys. PLN z terminem
CRISTS.A. Gdynia 11821 11821 | PLN 1,84% 465 31.12.2027 wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2030. Zastaw zwykty i
02 PP rejestrowy na suwnicy bramowej oraz urzadzeniach dzwigowych
zlokalizowanych w Gdyni.
Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
WIBOR 6m + marsa trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 23.250 tys. PLN z terminem
CRIST S.A. Gdynia 15500 15500 | PLN 2,42% 165 31.12.2027 wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2030. Zastaw zwykty i
102 PP rejestrowy na suwnicy bramowej oraz urzadzeniach dzwigowych
zlokalizowanych w Gdyni.
05w,
Hiw.
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V' MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

MARS FINANCE 1

WIBOR 3m + marza

Weksel wiasny in blanco zaopatrzony w klauzule bez protestu oraz nie na

Y 12

SP.Z0.0. Warszawa 4000 4000 PLN 0,62% 2.5p. p. 31.10.2020 zlecenie pozyczkobiorcy do kwoty 6.000 tys. PLN.
MARS FINANCE 1 o WIBOR 3m + marza 13 Weksel wiasny in blanco zaopatrzony w klauzule bez protestu oraz nie na
SP.Z0.0. Warszawa 4000 4000] PLN 0,62% 2.5p. p. 31.10.2020 zlecenie pozyczkobiorcy do kwoty 6.000 tys. PLN.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
Z0.0.W Szczecin 7 000 7000 | PLN 1,09% 275 02.11.2020%* KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystgpienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /3PP wykonalnogci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
Z0.0.W Szczecin 350 350 | PLN 0,05% 275 02.11.2020% KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystapienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /3PP wykonalnoéci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
20.0.W Szczecin 650 650 | PLN 0,10% 275 02.11.2020% KPC do kwoty 12.000 tys. PLN z terminem wystgpienia o nadanie tytutu
UPADLOSCI /3PP wykonalnogci do 31.12.2022.
STOCZNA

. Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z%? :‘;iWWA Gdynia 3500 3500| PLN 0,55% | WIBOR 3";;)3"3“3 31.12.2021" trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 7.000 tys. PLN z terminem
RESTRUK.TL.JRYZACJI HOP-p wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.
STOCZNA

. Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z%?L\‘S\NWA Gdynia 1782 1782 PIN 0,289 | WIBOR 1”;;)8““3 31.12.2021% trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 4.000 tys. PLN z terminem
RESTRUK.TURYZACJI HOP-p wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.
STOCZNA

. Weksel wtasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z%?E;iwwA Gdynia 516 516|  PLN 0,08% | WIBOR 1”‘3);)813”3 31.12.2021% trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1.500 tys. PLN z terminem
RESTRUK.TlJRYZACJI LUP-p. wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2020.

12pod warunkiem otrzymania $rodkéw po zakoriczeniu postepowania upadtoéciowego ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtADtOSCI; pozyczka zostata sptacona w dniu 17.02.2021 r.
13 pod warunkiem otrzymania $rodkéw po zakoriczeniu postepowania upadtosciowego ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtADLOSCI;
14 Bezwarunkowa wierzytelnosé z tytutu nienaleznego $wiadczenia oraz wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu zostata zgtoszona w postepowaniu upadtosciowym ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtADLOSCI
prowadzonym przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie Wydziat XIl Gospodarczy sygn. akt: XIl GUp 29/20;

5w,
16w,

17 Wierzytelno$¢ objeta Przyspieszonym Postepowaniem Uktadowym Stoczni Remontowej NAUTA S.A. prowadzonym w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdarisku sygn. akt : VI GRp 4/20;

8 j.w.
9w,
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V' MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

ST3 OFFSHORE SP.

WIBOR 3m + marza

Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w

Z0.0.W Szczecin 1100 1100 PLN 0,17% 575 30.06.2020% trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1.650 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP T wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 2500 2500 PLN 0,39% 275 30.06.20202 trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 3.750 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /3PP T wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. WIBOR 3m + marsa Weksel wiasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
Z0.0.W Szczecin 5000 5000 PLN 0,78% 275 30.06.20202 trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 7.500 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /2 PP o wystapienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. . Weksel whasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
WIBOR 3m + marza
Z0.0.W Szczecin 6 000 6 000 PLN 0,93% 275 30.06.20208 trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 9.000 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /2 PP o wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnos$ci do 31.12.2022.
ST3 OFFSHORE SP. . Weksel whasny in blanco. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost w
WIBOR 3m + marza
20.0.W Szczecin 4000 4000 PLN 0,62% 275 30.06.2020% trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 6.000 tys. PLN z terminem
UPADLOSCI /2 PP o wystgpienia o nadanie tytutu wykonalnosci do 31.12.2022.

20 Bezwarunkowa wierzytelno$é z tytutu nienaleznego $wiadczenia oraz wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu zostata zgtoszona w postepowaniu upadtoéciowym ST3 OFFSHORE SP Z 0.0. W UPtADLOSCI
prowadzonym przez Sgd Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie Wydziat XIl Gospodarczy sygn. akt: XIl GUp 29/20;

2w,
2w,
2w,
2w,
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

ms

MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH SA.

Walutowa struktura pozyciji bilansu, z

Wartos¢ na dzien 30-06-2021 r.

Wartosc¢ na

dzien 31-12-2020 r.

podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na Jednostka Waluta Wa;?:; " Jednostka Waluta Wa;;?:r":' "
walute polska . .
bilansowy bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty *) w tys. PLN 5058 w tys. PLN 5052
Naleznosci w tys. PLN 9284 w tys. PLN 31186
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN - w tys. PLN -
r?/l:]llzj:iniki lokat nienotowane na aktywnym W tys. PLN 651 268 W tys. PLN 605 557
Pozostate aktywa w tys. PLN - w tys. PLN -
Zobowigzania w tys. PLN 684 w tys. PLN 18 177
ot horh g | s | owoe | o -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN - w tys. PLN -
- w walucie obcej w tys. EUR - w tys. EUR -
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN - w tys. PLN -
Naleznosci w tys. PLN - w tys. PLN -
- w walucie obcej w tys. EUR - w tys. EUR -
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN - w tys. PLN -
;I:::Smkl lokat nienotowane na aktywnym wys. PLN ) wys. PLN )
- w walucie obcej w tys. EUR - w tys. EUR -
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN - w tys. PLN -
Zobowiazania w tys. PLN - w tys. PLN -
- w walucie obcej w tys. EUR - w tys. EUR -
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN - w tys. PLN -
Razem aktywa netto 664 926 623 618

*) Dane poréwnawcze zostaty skorygowane w ten sposdb, ze depozyty terminowe sg prezentowane

w $srodkach pienieznych.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

Wartosc za okres od 01-01-2021 r. | Wartos¢ za okres od 01-01-2020 r. | Wartos¢ za okres od 01-01-2020 r. do
ZRALIZOWANY | do 30-06-2021 r. do 31-12-2020 . 30-06-2020 r.
NIEZREALIZOWANY — v 7 % o
ZYSK (STRATA) ZE \I\!artosc \A_/artosc Wartosc V\_/artosc Wartosc Wzrost/spadek
ZBYCIA LOKAT zrealizowanego | zrealizowanego | zrealizowanego | zrealizowanego | zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty) 8
. . ) L A zysku z wyceny
ze zbycia lokat | ze zbycia lokat | ze zbycialokat | ze zbycia lokat | ze zbycia lokat .
aktywow w tys.
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
1. Sktadniki lokat
notowane na ) ) ) ) i i
aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat
nienotowane na 28 898 -12 878 -67 309 40 455 - -40 631
aktywnym rynku
Akcje 28 898 -715 -25 533 8 316 - -40 245
Udziaty w
spolkz?ch g - 572 -41 776 32139 - -386
ograniczong
odpowiedzialnoscig
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Pétroczne sprawozdanie MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 33

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku




V¥ MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

Wierzytelnosci - -12 735 - - - -
Suma: 28 898 12 878 -67 309 40 455 - -40 631
WYPLACONE DOCHODY Wartos¢ za okres od 01-01- Wartos¢ za okres od 01-01- Wartos¢ za okres od 01-01-
FUNDUSZU 2021 r. do 30-06-2021 r. 2020 r. do 31-12-2020 r. 2020 r. do 30-06-2020 r.
I. Wyptacone przychody z lokat: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w
zyskach Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic
kursowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
5. Pozostate Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany zysk
ze zbycia lokat Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢ za okres od 01-01-2021 r. | Udziat w aktywach LCHLRD Wptyw na
Wyptacone przychody ze zbycia lokat do 30-06-2021 r. D T T aktyvyach netto T
w dniu wyptaty
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywdw niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
o Udziat w Udziat w
Woyptacone przychody ze zbycia lokat Lo L2020 aktywach w dniu | aktywach netto R

do 31-12-2020 . wartos¢ aktywow

wyptaty w dniu wyptaty
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywow niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nota 11. Koszty funduszu
01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2020 - 30-06-2020

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3737 7897 4032
z tytutu wynagrodzenia za wyniki : ) _
zarzadzania
Suma: 3737 7897 4032

H. Informacja dodatkowa

INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

WYPLATA ZALICZKI NA KOSZTY POSTEPOWANIA UPADtOSCIOWEGO ST3 OFFSHORE SP. Z 0.0.
W UPADLOSCI

W dniu 7 stycznia 2021 r., wykonujgc postanowienie z dnia 11 grudnia 2020 r. Sadu
Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie (Sygn. akt.Xll GUp 29/20) w postepowaniu
upadtosciowym ST3 Offshore sp. z 0.0. w upadtosci (ST3) z wniosku syndyka masy upadtosci
z dnia 1 grudnia 2020 r. o zobowigzanie wierzycieli do wptacenia zaliczki na koszty
postepowania upadfosciowego, Fundusz dokonat wypfaty zaliczki na koszty postepowania
upadtosciowego w kwocie 510 tys. zt. Fundusz wyrazit rdwniez zgode na wyptate zaliczki
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na koszty tego postepowania w kwocie 510 tys. zt przez spotke portfelowg Mars Finance 1
Sp. zo.0.

ZAWARCIE ANEKSU DO WARUNKOWEJ UMOWY PRZELEWU WIERZYTELNOSCI

W dniu 15 stycznia 2021 r. Fundusz oraz Mars Design & Solutions sp. z 0.0. w likwidacji (MDS)
zawarty Aneks nr 1 do Warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 23 paZdziernika
2020 r., ktérej przedmiotem sg wierzytelnosci pieniezne przystugujagce MDS wobec Stoczni
Remontowej NAUTA S.A. w restrukturyzacji (SR NAUTA) opiewajace na taczng kwote gtéwna
302 tys. zt. Postanowienia Aneksu 1 modyfikowaty postanowienia Warunkowej umowy
przelewu poprzez: (i) zmiane terminu realizacji warunku zawieszajgcego, od ktérego spetnienia
uzaleznione byto wykonanie Warunkowej umowy przelewu, w tym przede wszystkim przejscie
wierzytelnosci objetych umowa na Fundusz oraz powstanie obowigzku zaptaty wynagrodzenia
z tego tytutu na rzecz MDS, (ii) ustanowienie obowigzku Funduszu do zaptaty wynagrodzenia
z tytutu przelewu wierzytelnosci w wysokosci 30 tys. zt poprzez uiszczenie catej tej kwoty
na rachunek depozytowy prowadzony przez kancelarie adwokackg wskazang przez MDS.
Warunkiem zawieszajagcym, od ktérego uzaleznione byto wykonanie warunkowej umowy
przelewu w zakresie przejscia wierzytelnosci nig objetych oraz obowigzku zapfaty
wynagrodzenia byto ogtoszenie upadtosci MDS w terminie do 30 kwietnia 2021 r. Dnia
21 stycznia 2021 r. ziscit sie warunek zawieszajagcy wejscie w zycie postanowien Aneksu 1,
tj. MDS otrzymat zgode tymczasowego nadzorcy sagdowego na zawarcie przez MDS Aneksu 1
do Warunkowej umowy przelewu. W dniu 22 stycznia 2021 r. Fundusz, spétka MDS oraz
kancelaria KKF Fluder Klocek Kosiér Kochanski Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p. zawarly
Umowe o depozyt adwokacki, na podstawie ktérej w dniu 28 stycznia 2021 r. Fundusz dokonat
wptaty srodkéw na depozyt adwokacki. W dniu 04 marca 2021 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc
w Gdansku w sprawie VI GU 668/20 wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spotki MDS.
W dniu 12 maja 2021 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym opublikowane zostato
ogtoszenie ww. postanowienia.

W zwigzku z wydanym w dniu 4 marca 2021 r. przez Sad postanowieniem o ogtoszeniu
upadtosci MDS, i tym samym ziszczeniem sie warunku zawieszajgcego wejscie w zycie Umowy
przelewu wierzytelnosci z dnia 23 pazdziernika 2020 r. zawartej pomiedzy MARS FIZ a MDS,
ktorej przedmiotem byty wierzytelnosci przystugujace MDS wobec SR NAUTA w restrukturyzacji
na faczng kwote gtéwng 302 tys. zt, MARS FIZ nabyt prawa do wierzytelnosci objetych ww.
Umowa.

Wierzytelnosci te, podobnie jak nabyte od PGZ na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci
pod warunkiem zawieszajgcym z dnia 10 marca 2021 r., objete sg postepowaniem uktadowym
i bedg podlegaty czesciowej konwersji na kapitat zaktadowy Spoétki oraz czesciowemu
umorzeniu, analogicznie do wierzytelnosci wtasnych MARS FIZ wzgledem SR NAUTA.

UZUPEENIENIE ZGLOSZENIA WIERZYTELNOSCI W POSTEPOWANIU UPADtOSCIOWYM ST3
OFFSHORE SP. Z 0.0. W UPADtOSCI

W dniu 20 stycznia 2021 r., w nawigzaniu do ztozonego w dniu 27 lipca 2020 r. zgtoszenia
wierzytelnosci Funduszu w stosunku do ST3 na tgczng kwote 169.484 tys. zt w zwigzku
z obwieszczeniem w przedmiocie ogtoszenia upadtosci ST3, ktére ukazato sie w Monitorze
Sagdowym i Gospodarczym w dniu 25 czerwca 2020 r., Fundusz dokonat zgtoszenia
uzupetniajgcego na dalszg kwote 7.946 tys. zt naleznosci gtdwnej, ktdra stanowi wierzytelnosé
regresowg powstatg w wyniku zaspokojenia przez MARS FIZ Polskiej Grupy Zbrojeniowej S.A.
(PGZ) poprzez wykonanie przez ten podmiot praw z zastawu rejestrowego na akcjach
imiennych Warynski S.A. Grupa Holdingowa. W wyniku tego zdarzenia MARS FIZ przekazata na
rzecz PGZ S.A. 474 029 sztuk akcji imiennych Waryniski S.A. Grupa Holdingowa.

ZWROT GWARANCIJI KORPORACYJINEJ UDZIELONEJ FABRYCE KOTLOW SEFAKO S.A. W DNIU
22.12.2015R.
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W zwigzku z wygasnieciem w dniu 1 pazdziernika 2020 r. zobowigzann MARS FIZ z tytutu
gwarancji korporacyjnej wykonania kontraktu z dnia 22 grudnia 2015 r. udzielonej w zwigzku
z realizacjg kontraktu o wartosci 4 554 tys. EUR przez Fabryke Kottéw SEFAKO S.A. na podstawie
Umowy o udzielenie zabezpieczenia w postaci gwarancji korporacyjnej z dnia 22 grudnia 2015
r., w dniu 4 lutego 2021 r. MARS FIZ otrzymat zwrot dokumentu gwarancji korporacyjnej oraz
dokonat zwrotu zabezpieczenn wystawionych przez Fabryke Kottéw SEFAKO S.A. w zwigzku
z zabezpieczeniem umowy z dnia 22 grudnia 2015 .

RESTRUKTURYZACJA STOCZNI REMONTOWEJ NAUTA S.A.

SR NAUTA na skutek ztozenia w Sadzie Rejonowym wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku
sygn. akt: VI GRp 4/20, od dnia 15 kwietnia 2020 r. pozostaje w trakcie sagdowego procesu
restrukturyzacyjnego. W dniu 04 stycznia 2021 r. stwierdzona zostata prawomocnosé
postanowienia Sadu z dnia 24 sierpnia 2020 r. w przedmiocie przeprowadzenia gtosowania nad
uktadem. W dniu 20 kwietnia 2021 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku wydat
postanowienie o zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci oraz przyjeciu uktadu przez wierzycieli.
W dniu 01 czerwca 2021 r. wydane zostato postanowienie o zatwierdzeniu uktadu, ktére
z uwagi na ztozone dwa wnioski o wydanie uzasadnienia, na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania nadal oczekuje na uprawomocnienie.

Konsekwencjg uprawomocnienia postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu uktadu bedzie: (i)
roztozenie na 15 lat sptaty wierzytelnosci Funduszu w kwocie 2.344.964,22 zi, (ii) objecie przez
MARS FIZ akcji SR NAUTA o wartosci ok. 2.344.964,22 zt w wyniku konwersji wierzytelnosci, (iii)
umorzenie wierzytelnosci gtéwnych Funduszu w kwocie 2.009.969,33 zt, (iv) umorzenie
wierzytelnosci ubocznych Funduszu, w tym odsetek umownych i ustawowych, w kwocie
699.098,28 zt.

W zwiazku z trudng sytuacja finansowa oraz spetnieniem przestanek okreslonych w Art. 11
Prawa upadtosciowego, w listopadzie 2020 r. SR NAUTA wystgpita do ARP S.A. z wnioskiem o
udzielenie pomocy na ratowanie w ramach Programu ,Polityka Nowej Szansy” w wysokosci
30 min zt. Wniosek ten, w zwigzku z przygotowaniem przez SR NAUTA planu restrukturyzacji,
zostat wycofany, a SR NAUTA wystgpita o pomoc publiczng na restrukturyzacje, w wysokosci
100 min zt, w ramach Programu ,,Polityka Nowej Szansy”.

Whnioskowana pomoc ma na celu umozliwienie Spodftce wdrozenia zatozen planu
restrukturyzacji, tj. utrzymania ptynnosci finansowej oraz niezaktécone prowadzenie
dziaftalnosci operacyjnej, sptate zobowigzan kredytowych i przeprowadzenie modernizacji
zaktadu, co powinno umozliwi¢ przywrécenie dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na
rynku oraz odzyskanie trwatej rentownosci.

Ponadto od czasu wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego SR NAUTA kontynuuje
wdrazanie szeregu dziatan w ramach procesu restrukturyzacji, ktére majg na celu koncentracje
jedynie na rentownym segmencie remontéw i przebudéw cywilnych (tj. rezygnacja z budowy
nowych statkéw) oraz restrukturyzacje kosztowg, w tym ograniczenie zatrudnienia.

WCZESNIEJSZA SPLATA POZYCZKI PRZEZ MARS FINANCE 1 SP. Z 0.0.

Wpg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. zaangazowanie Funduszu w finansowanie MARS Finance
1 sp. z 0.0. (MF1) wynosito 8 min zt, na co sktadaty sie Umowa pozyczki Nr 1/2019/D z dnia 5
marca 2019 r. w wysokosci 4 min zt oraz Umowa pozyczki Nr 2/2019/D z dnia 22 marca 2019 r.
w wysokosci 4 min zt. Kapitat pozyczek oraz odsetki od pozyczek naliczone od dnia wyptaty do
dnia 30 czerwca 2021 r. zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

W wyniku przegladu posiadanego portfela i analizy wierzytelnosci Funduszu uznano,
iz optymalnym rozwigzaniem bedzie wczes$niejsza sptata przez MF1 pozyczki w kwocie 4 min zt.
W zwigzku z powyzszym w dniu 17 lutego 2021 r. Fundusz oraz MF1 zawarty Porozumienie
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do Umowy pozyczki Nr 1/2019/D z dnia 5 marca 2019 r., na mocy ktérego w dniu podpisania
w/w Porozumienia MF1 dokonato sptaty pozyczki.

ZAWARCIE PRZEZ MARS FIZ UMOWY PRZELEWU WIERZTELNOSCI POD WARUNKIEM
ZAWIESZAJACYM

W dniu 10 marca 2021 r. MARS FIZ zawart z PGZ Umowe przelewu wierzytelnosci pod
warunkiem zawieszajagcym, na mocy ktérej MARS FIZ nabyt prawa do wierzytelnosci
przystugujacych PGZ wzgledem SR NAUTA o tgcznej wartosci 59 668 tys. zt za cene 46 346 tys.
zt.

Przedmiotem Umowy sg wierzytelnosci z tytutu:

a) Umowy pozyczki z dnia 6 marca 2019 r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 14 marca 2019 r.,
aneksem nr 2 z dnia 19 grudnia 2019 r. oraz aneksem nr 3 z dnia 7 kwietnia 2020 r.,
w wysokosci 8 500 tys. zt,

b) Umowy pozyczki z dnia 29 kwietnia 2019 r. w wysokosci 8 min zi,

c¢) Umowy pozyczki z dnia 17 czerwca 2019 r. w wysokosci 12 041 tys. zt,

d) Umowy pozyczki z dnia 25 wrzesnia 2019 r. w wysokosci 25 165 tys. zi,

e) Ustug swiadczonych na rzecz SR NAUTA przez spétke PGZ System Sp. z 0.0. w wysokosci
303 tys. zt,

f)  Umowy pozyczki z dnia 26 wrzesnia 2017 r. obejmujace niezaptacone odsetki od pozyczki
w wysokosci 31 tys. zf,

g) Umowy pozyczki z dnia 24 sierpnia 2017 r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 pazdziernika
2018 r., aneksem nr 2 z dnia 15 maja 2019 r., aneksem nr 3 z dnia 19 grudnia 2019 r. oraz
aneksem nr 4 z dnia 7 kwietnia 2020 r., obejmujgca odsetki umowne od pozyczki
w wysokosci 1 649 tys. zt.

Warunkiem zawieszajgcym byto m.in wydanie przez Sedziego — Komisarza postanowienia
w przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu w PPU SR NAUTA. Na skutek wydania w dniu
20 kwietnia 2021 r. przez Sedziego — Komisarza postanowienia o stwierdzeniu przyjecia uktadu,
z dniem 21 kwietnia 2021 r. nastgpito ziszczenie sie warunku zawieszajgcego, i tym samym
wejsciem w zycie Umowy przelewu wierzytelnosci.

Zgodnie z Umowg, w ramach rozliczenia transakcji, MARS FIZ przenidst na PGZ prawo wtasnosci
16 akcji Centrum Bankowo Finansowe ,Nowy Swiat” S.A. (CBF) serii A, otacznej wartosci
rynkowej w wysokosci 46 378 tys. zt. W dniu 27 kwietnia 2021 r. zostato wystosowane przez
PGZ wraz z MARS FIZ zawiadomienie do Domu Maklerskiego BOS S.A., prowadzacego rejestr
akcjonariuszy CBF, o przeniesieniu praw do wskazanych akcji i ujawnieniu PGZ w rejestrze
akcjonariuszy. W konsekwencji powyzszego rozliczenia, MARS FIZ zmniejszyt z 90% do 74% swdj
udziat w kapitale zaktadowym CBF.

Wierzytelnosci pozyczkowe, nabyte przez MARS FIZ na podstawie wyzej przywotanej Umowy,
objete sg postepowaniem uktadowym i bedg podlegaty czesciowej konwersji na kapitat
zaktadowy Spétki oraz czesciowemu umorzeniu — zgodnie z przyjetymi propozycjami
uktadowymi SR NAUTA, analogicznie do wierzytelnosci wtasnych MARS FIZ wzgledem SR
NAUTA.

OTWARCIE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO CRIST S.A.

W dniu 1 kwietnia 2021 r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym Nr 63 (6208), poz. 22082
opublikowane zostato obwieszczenie o otwarciu w stosunku do spétki CRIST S.A.
postepowania o zatwierdzenie ukfadu prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia
15 maja 2015 r. Prawa Restrukturyzacyjnego.

Wierzytelno$¢ MARS FIZ zostata zakwalifikowana do grupy Il, jako wierzytelnos¢ w petni
zabezpieczona rzeczowo na majgtku CRIST, ktéra zgodnie z propozycjami uktadowymi dla tej
grupy zostanie w petni zaspokojona. W dniu 25 czerwca 2021 r. MARS FIZ oddat gtos ,za”
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propozycjami uktadowymi w postepowaniu restrukturyzacyjnym CRIST S.A. w restrukturyzacji
prowadzonym pod sygn. akt VI GRz 21/21.

W dniu 14 lipca 2021 r. zostat ztozony w Sadzie wniosek o zatwierdzenie uktadu. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostato wydane postanowienie Sadu o przyjeciu
uktadu, ktére dodatkowo wymagac bedzie uprawomocnienia.

INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W zwigzku ze spetnieniem warunkdw zawieszajgcych Umowe przelewu wierzytelnosci z dnia 10
marca 2021 r., zawartg pomiedzy PGZ i MARS FIZ, w dniu 25 sierpnia 2021 roku PGZ wystawit
oswiadczenie o wyrazeniu zgody na wykreslenie zastawu z rejestru zastawu rejestrowego,
ustanowionego na 13 akcjach imiennych CBF o numerach od 34 do 46, ktdrego ustanowienie
reguluje Umowa o ustanowienie zabezpieczenia z dnia 13 lutego 2020 roku zawarta pomiedzy
Funduszem a SR NAUTA w zwigzku z Umowag o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 26
listopada 2019 roku zawartg pomiedzy PGZ a MARS FIZ.

W wyniku zwolnionego zabezpieczenia nastgpita korekta not obcigzeniowych SR NAUTA za
okres od marca do sierpnia implikujgca nizsze o 226 782,25 zt przychody Funduszu.

WPLYW PANDEMII COVID-19 NA WYCENE LOKAT FUNDUSZU

W zwigzku z aktualng sytuacjg spoteczno-gospodarczg w Polsce i na swiecie, zwigzang
z rozprzestrzenianiem sie choroby zakaznej wywotanej wirusem SARS-CoV-2, a takze mozliwymi
konsekwencjami w odniesieniu do dziatalnosci spétek stanowigcych lokaty Funduszu, w tym
mozliwymi przestojami produkcji skutkujgcymi stratami finansowymi, istnieje ryzyko
negatywnego wptywu tej sytuacji na wycene lokat Funduszu. Aktualnie Fundusz nie posiada
informacji pozwalajgcych kompleksowo oszacowa¢ wptyw pandemii na wycene poszczegdlnych
lokat, natomiast skutki pandemii uwzgledniane s3 w wycenie lokat Funduszu poprzez
wykorzystanie ostatnich dostepnych sprawozdan finansowych spétek portfelowych Funduszu.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIAtALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.

INNE INFORMACIJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACII I ICH ZMIAN

Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz posiada ponizsze zobowigzania
pozabilansowe z tytutu:
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a) Oswiadczenia o udzieleniu poreczenia na zasadach ogdlnych za sptate udzielonego kredytu
do kwoty 17 250 tys. zt zabezpieczonego oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt KPC udzielonego na podstawie Umowy o udzielenie poreczenia kredytu
z dnia 29 stycznia 2016 r. z pdéin. zm. zawartej pomiedzy Funduszem a Unimor
Development S.A;

b) Gwarancji korporacyjnej wykonania kontraktu z dnia 7 marca 2018 r. wystawionej
w zwigzku z realizacjg kontraktu o wartosci 6 668 tys. EUR przez Fabryke Kottow SEFAKO
S.A. Fundusz prowadzi rozmowy z Fabryka Kottéw SEFAKO S.A. w sprawie zwrotu
dokumentu gwarancji;

c) Gwarancji spotki macierzystej z dnia 10 pazdziernika 2017 r. wystawionej w zwigzku
z realizacjg kontraktu przez ST3, opiewajgcej na 50% wartosci kontraktu tj. 30 459 tys. EUR,
w odniesieniu do ktérej Fundusz oraz ST3 zawarly Porozumienie nr 1/2018 z dnia 20
czerwca 2018 r. Pomimo sytuacji ST3, Fundusz nie widzi koniecznosci utworzenia rezerwy
na zobowigzania wynikajace niniejszej gwarancji korporacyjnej.

W dniu 13 lipca 2021 r. do MS TFI S.A. wptynat Protokdt komisyjnego zniszczenia weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowag wystawionego przez ST3 poreczonego przez MARS FIZ,
stanowigcego zabezpieczenie roszczen Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczern ERGO Hestia S.A.
wynikajgcych z Umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej potwierdzonej polisg nr
280000170120 z dnia 30 lipca 2019 r. W zwigzku z powyzszym zobowigzanie Funduszu wobec
STU ERGO Hestia wygasto.

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz ma ustanowione ponizsze

zastawy rejestrowe:

a) zastaw rejestrowy na 7 akcjach CBF do kwoty 18 062 tys. zt ustanowiony na podstawie
Umowy o ustanowienie zabezpieczenia z dnia 25 wrzesnia 2019 r. zawartej pomiedzy
Funduszem a SR NAUTA. w zwigzku z Umowg o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia
19 czerwca 2019 r. zawartg pomiedzy PGZ a MARS FIZ;

b) zastaw rejestrowy na 16 akcjach CBF do kwoty 44 050 tys. zt ustanowiony na podstawie
Umowy o ustanowienie zabezpieczenia z dnia 25 wrzesnia 2019 r. zawartej pomiedzy
Funduszem a SR NAUTA w zwigzku z Umowag o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia
25 wrzes$nia 2019 r. zawartg pomiedzy PGZ a MARS FIz;

c) zastaw rejestrowy na 13 akcjach CBF do kwoty 36 776 tys. zt, ktérego ustanowienie reguluje
Umowa o ustanowienie zabezpieczenia z dnia 13 lutego 2020 r. zawarta pomiedzy
Funduszem a SR NAUTA w zwigzku z Umowag o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia
26 listopada 2019 r. zawartg pomiedzy PGZ a MARS FIZ;

W zwigzku z podpisaniem w dniu 10 marca 2021 r. Umowy przelewu wierzytelnosci pomiedzy
PGZ i MARS FIZ i spetnieniu sie warunkdéw zawieszajgcych w dniu 20 lipca 2021 r. w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow
zostaty ztozone wnioski o wykreslenie zastawodw z rejestru zastawow, o ktdrych mowa w pkt. a)
i b) powyzej. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostato wydane postanowienie
w przedmiotowej sprawie.

Jednym z elementdw planu restrukturyzacyjnego SR NAUTA jest sprzedaz aktywow zwigzanych
z wygaszong dziatalnoscig, polegajacg na budowie statkéw (Synergia 99 sp. z 0.0.), co miato
umozliwi¢ SR NAUTA sptate zobowigzan kredytowych do BOS S.A.

Na mocy Porozumienia z dnia 10 marca 2021 r. zawartego pomiedzy PGZ i SR NAUTA, PGZ
sptacit zobowigzania SR NAUTA wobec BOS S.A. w tacznej kwocie 58 519 tys. zt, w wyniku czego
wygasto przystgpienie PGZ do dtugu i zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na 13
akcjach CBF, o ktérych mowa w pkt. c) powyze;.

W zwigzku z trudng sytuacjg ekonomiczno-finansowg SR NAUTA oraz biorgc pod uwage
propozycje uktadowe z dnia 11 stycznia 2021 r. Fundusz utworzyt na dzien 31 grudnia 2020 r.
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rezerwe w kwocie 16 929 tys. zt na zabezpieczenie roszczed PGZ S.A. z tytutu Umowy
o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 19 czerwca 2019 r. oraz Umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 25 wrzesnia 2019 r. Utworzona rezerwa byta wynikiem
oszacowania przez Funduszu potencjalnych skutkéw finansowych zwigzanych z trwajgcym
postepowaniem uktadowym SR NAUTA.

Z uwagi na spetnienie warunkéw zawieszajgcych wejscie w zycie Umowy cesji wierzytelnosci
z dnia 10 marca 2021 r. i zwigzane z tym zwolnienie zastawu rejestrowego na akcjach CBF,
wygasto ryzyko realizacji zabezpieczen przez PGZ. W zwigzku z powyzszym w dniu 17 czerwca
2021 r. Zarzad MS TFI S.A. podjat uchwate, zgodnie z ktérg postanowit rozwigza¢ utworzong
rezerwe na potencjalne roszczenia PGZ w wysokosci 16 929 tys. zt.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 r. Fundusz wdrozyt system raportowania o wybranych

pozycjach bilansowych i pozabilansowych spétek celowych SPV, co umozliwito pomiar

ekspozycji na aktywa bazowe zajmowanych za posrednictwem spétek kontrolowanych przez

Fundusz.

Wg stanu na 30 czerwca 2021 r. Fundusz zanotowat poniisze przekroczenia ograniczen

inwestycyjnych majgcych charakter limitow ostroznosciowych tj. wewnetrznych:

a) ekspozycja na jeden podmiot Warynski S.A. Grupa Holdingowa — ekspozycja 30,23%
z uwzglednieniem ekspozycji pochodzacych ze spotek celowych;

b) ekspozycja na jeden podmiot CBF ,Nowy Swiat” S.A. — ekspozycja 31,53% z uwzglednieniem
ekspozycji pochodzacych ze spotek celowych;

c) ekspozycja na jeden podmiot ST3 Offshore sp. z 0.0. w upadtosci - ekspozycja 21,82%, ktérej
zrédtem sg udzielone poreczenia i gwarancje;

d) ryzyko kredytowe w odniesieniu do benchmarku 122,96% wobec limitu wewnetrznego
na poziomie 100%).

Zanotowane na dzieAd bilansowy przekroczenia s m.in. wynikiem spadku wartosci aktywoéw

oraz zmniejszeniem wskaznika dywersyfikacji aktywow na skutek zrealizowanych dezinwestycji.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania zanotowane na dziend bilansowy 30 czerwca 2021 r.

przekroczenia limitdw wewnetrznych nie zostaty dostosowane.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. Fundusz nie posiadat ekspozycji na Cl Funduszu

w zwigzku z dokonanym w 2020 r. wykupem Cl od spotek portfelowych Funduszu.

INFORMACJE DOTYCZACE FUNDUSZU MARS FIZ, 0 KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI
INWESTYCYINYMI (,,USTAWA”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFlI,

b) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

I. INFORMACIJE UJAWNIANE OKRESOWO:

INFORMACJA O UDZIALE PROCENTOWYM AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM
SPECJALNYCH USTALEN W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA
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W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

INFORMACJA O ZMIANACH REGULACJI WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA
PLYNNOSCIA

W dniu 12 lutego 2021 r. Zarzad MS TFI przyjat ,Zasady zarzadzania ptynnoscig funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.". Dokument okresla catoksztatt zagadnien zwigzanych z utrzymywaniem ptynnosci funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez MS TFI oraz identyfikacjg, pomiarem, monitorowaniem
i kontrolowaniem ryzyka ptynnosci, w tym awaryjny plan ptynnosciowy z uwzglednieniem
strategii inwestycyjnej, profilu ptynnosci oraz polityki umarzania certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu.

Przyjeta procedura ma na celu zapobieganie utracie ptynnosci finansowej i wprowadzenie zasad
bezpieczenstwa funduszéw w perspektywie krétko, srednio i dtugoterminowej przy zachowaniu
strategii inwestycyjnej danego funduszu. Ponadto okresla sposoby wyjscia z sytuacji
kryzysowych do jakich zaliczy¢ nalezy zaktdcenia badz utrate ptynnosci finansowej.

INFORMACIJA O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA ORAZ SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
STOSOWANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO

1. PROFIL RYZYKA FUNDUSZU

Fundusz typu AFI, jakim jest MARS FIZ, charakteryzuje sie nastepujgcymi cechami:
Typ/Strategia funduszu: Private equity/Venture capital
Ukierunkowanie geograficzne:100% WAN zainwestowane w aktywa emitentdw polskich.
Gtéwne klasy aktywdow bazowych na ktére fundusz posiada ekspozycje:
1. Bilansowe
a. akcje niepubliczne 72.70% aktywow
b. udziaty 16.96% aktywoéw
c. pozyczki/wierzytelnosci 8,18% aktywow
2. Pozabilansowe
a. Poreczenia/gwarancje 46.2% aktywow
Gtédwne sktadniki ryzyka catkowitego to:
1. Ryzyko kredytowe: poziom wysoki
2. Ryzyko koncentracji: poziom wysoki
3. Ryzyko rynkowe w tym walutowe, stopy procentowej i cen instrumentow: brak
4. Ryzyko ptynnosci zdefiniowane jako mozliwo$¢ uptynnienia aktywow: bardzo niska
ptynnosé sktadnikow portfela
5. Ryzyko ptynnosci jako niedopasowanie struktury czasowej aktywow i pasywow: poziom
umiarkowany
6. Ryzyko operacyjne: poziom umiarkowany
Fundusz nie stosuje strategii inwestycyjnych opartych o instrumenty pochodne.
Gtéwne zrddto ryzyka kredytowego to :
1. ekspozycje bilansowe funduszu w spoétki niepubliczne o niskiej co do zasady jakosci
kredytowe] cechujace sie znacznym poziomem koncentracji.
2. ekspozycje pozabilansowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.
Fundusz zawiera transakcje na rynku niepublicznym oraz miedzybankowym (lokaty bankowe).
Fundusz realizuje strategie z wykorzystaniem tzw. struktur finansowych o ktérych mowa
w Rozporzgdzeniu 231/2013. Oznacza to, iz ekspozycja na niektdre aktywa bazowe zajmowana
jest za posrednictwem spotek celowych (SPV) kontrolowanych przez Fundusz.
Fundusz stosuje dzwignie finansowa. Maksymalny poziom dzwigni finansowej liczonej metoda
Zaangazowania zostat ustalony w ramach obowigzujgcego w MS TFI S.A. systemu zarzadzania
ryzykiem oraz systemu limitéw wewnetrznych dla funduszy typu AFI. Limit ten wynosi 285%
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Wartosci Aktywéw Netto. Do wyznaczenia poziomu dzwigni finansowej uwzglednia sie
ekspozycje zwigzane ze strukturg o ktérej mowa powyzej.

Profil ptynnosci uczestnikow funduszu: inwestorzy posiadajgcy certyfikaty inwestycyjne
funduszu cechujg sie dtugim horyzontem inwestycyjnym. Oznacza to, ze nie istnieje ryzyko
zgtoszenia do wykupu certyfikatow w horyzoncie 365 dni, ktédre mogto by by¢ zrédtem napiec
w obszarze ptynnosci funduszu.

Zmiennos¢ WAN funduszu moze by¢ znaczna (powyzej -/+ 10% / kwartat).

2. SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM W ZAKRESIE AFI FUNKCJONUJACY W MS TFI SA

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem towarzystwo ustanawia, wdraza i zapewnia

stosowanie polityki zarzadzania ryzykiem. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje

w szczegoblnosci pisemne procedury oceny narazenia kazdego zarzadzanego przez towarzystwo

AFl na poszczegdlne rodzaje ryzyka wchodzgce w sktad ryzyka catkowitego, ktédre mogg by¢

istotne dla tego funduszu.

Polityka zarzgdzania ryzykiem okresla:

a) procesy, metody i procedury umozliwiajgce pomiar i zarzadzanie ryzykiem oraz dzwigni AFI;

b) podziat obowigzkéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie;

c) zakres oraz warunki i czestotliwos¢ sporzadzania sprawozdan przedktadanych przez
jednostke do spraw zarzadzania ryzykiem zarzgdowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa.
Towarzystwo wydzielito w strukturze organizacyjnej jednostke do spraw zarzgdzania ryzykiem
(JZR) w sposdb zapewniajacy jej niezaleznos¢ pod wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych
funkcji od jednostek operacyjnych towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji

inwestycyjnych.
Do zadan JZR nalezy:
a) wdrozenie proceséw, metod i procedur zarzadzania ryzykiem wynikajacych z polityki
zarzadzania ryzykiem;
b) zapewnienie zgodnosci dziatania kazdego zarzadzanego AFl z systemem limitéw ryzyka
ustalonym dla tego funduszu, w tym z limitem catkowitej ekspozycji oraz limitami ryzyka
kontrahenta okreslonymi we wtasciwych przepisach;
c) przedstawianie zarzagdowi towarzystwa propozycji w zakresie okreslenia profilu ryzyka
kazdego zarzadzanego funduszu typu AFI lub opiniowanie takich propozycji;
d) przedktadanie zarzadowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa nie rzadziej niz raz na kwartat
sprawozdan w zakresie:
= aktualnego poziomu ryzyka ponoszonego przez kazdy zarzgdzany AFl oraz
przekroczenia albo prawdopodobnego przekroczenia ustalonych dla niego limitéw
ryzyka,

=  spdjnosci miedzy aktualnym poziomem ponoszonego ryzyka a profilem ryzyka
ustalonym dla kazdego zarzgdzanego AFI,

= zgodnosci dziatania kazdego zarzgdzanego AFl z systemem limitow ryzyka (w przypadku
limitdw wewnetrznych uwzgledniane sg ekspozycje zawierane za posrednictwem SPV),

= przebiegu procesu zarzadzania ryzykiem, wraz z informacjg, czy w przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w jego dziataniu podjeto dziatania naprawcze,
ze wskazaniem tych dziatan;

= przeglad i opiniowanie procedur wyceny instrumentow finansowych.

Towarzystwo, odrebnie dla kazdego AFI, opracowato i wdrozyto procedury zarzadzania

ryzykiem ptynnosci funduszu w celu zapewnienia zgodnosci dziatania AFl z wifasciwymi

przepisami.

Towarzystwo opracowato i wdrozyto procedury przeprowadzania testow warunkow skrajnych

obszaru ptynnosci AFI.

Obowigzki wynikajgce z procedura zarzadzania ryzykiem ptynnosci AFl oraz procedury testy

warunkoéw skrajnych obszaru ptynnosci realizowane sg przez JZR.
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W kazdym przypadku kiedy ma to zastosowanie do pomiaru dzwigni AFI, limitéw
inwestycyjnych wewnetrznych ekspozycje zajmowane przez AFl z wykorzystaniem struktur
finansowych (SPV) sg uwzgledniane przez JZR. Oznacza to, ze diwignia AFl oraz limity
wewnetrzne sg kontrolowane na poziomie skonsolidowanym uwzgledniajgcym wszelkie
ekspozycje AFI tj. bezposrednie i posrednie.

INFORMACIJE UJAWNIANE REGULARNIE:

INFORMACJA O ZMIANACH MAKSYMALNEGO POZIOMU DZWIGNI FINANSOWEJ FUNDUSZU,
KTORY MOZE BYC STOSOWANY W IMIENIU FUNDUSZU ORAZ PRAWIE DO PONOWNEGO
WYKORZYSTANIA ZABEZPIECZEN LUB GWARANCJI UDZIELONEJ NA PODSTAWIE POROZUMIENIA
DOTYCZACEGO DZWIGNI FINANSOWEJ AFI

Maksymalny mozliwy poziom dzwigni finansowej Funduszu wynosi 285% WAN. Poziom ten
stanowi limit wewnetrzny i w okresie ktérego dotyczy sprawozdanie nie ulegt zmianie.

INFORMACJA O tACZNEJ WYSOKOSCI STOSOWANEJ DZWIGNI FINANSOWE)J AFI

Towarzystwo, jako ZAFI, oblicza ekspozycje zarzadzanych AFl, w tym MARS Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. oraz zgodnie z metoda
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 .

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka funduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktéra na koniec Il kwartatu 2021 r. dla Funduszu wyniosta 152,48%
Wartosci Aktywow Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosta 151,71% Wartosci Aktywéw Netto.

INFORMACJIA O POTENCJIALNYCH SKUTKACH WYNIKAJACYCH Z ZASTOSOWANIA
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW, FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNEJ Z DNIA 28
GRUDNIA 2020 R. ZMIENIAJACEGO ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wycena bilansowa zostata sporzadzona na dotychczasowych warunkach. Wyjatkiem s3
wierzytelnosci Funduszu nabyte od PGZ na podstawie Umowy cesji wierzytelnosci z dnia 10
marca 2021 r., wierzytelno$¢ MDS od SR NAUTA przejeta od w zwigzku z realizacja Umowy
przelewu wierzytelnosci z dn. 23 pazdziernika 2020 r. z pdzn. zm., wierzytelnosci Funduszu
nalezne od ST3 oraz wierzytelnosci pozyczkowe Funduszu nalezne od SR NAUTA, CRIST S.A. i
MF1, ktérych wyceny dokonano modelem na zasadach wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. dotyczgcego zmiany
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Wycena wierzytelnosci Funduszu wynikajgcych z Umowy cesji wierzytelnosci z dnia 10 marca
2021 r. z uwzglednieniem propozycji uktadowych

Wierzytelnos¢ Cena nabycia R RECHIE % zmiana
wyceny

Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 06.03.2019 r. 8 500 000,00 zt 4180891,17 zt -50,81%
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 29.04.2019 r. 8000 000,00 zt 3934 956,50 zt -50,81%
Z tytutu Umowa pozyczki z dnia 15.03.2019 r. 12 041 195,94 zt 5922 697,79 zt -50,81%
Z tytutu Umowa pozyczki z dnia 25.09.2019 r. 25 165 066,78 zt 12 377 928,63 zt -50,81%
Z tytufu SW|a?I,czen|a ustug przez PGZ System Sp. z 0.0. 303 433 44 7t 149 249 36 2t 50,81%
(wierzytelno$¢ PGZ System Sp. z 0.0.)
Z tytuf odset'le!< od pozyczki z dnia 26.09.2017 r. 31083,33 0,00 2t -100%
(wierzytelnos¢ odsetkowa)
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Z tytufu odselt'ek od pozyczki z dnia 26.09.2017 r. 1648 580,31 2t 0,00 2t -100%
(wierzytelno$¢ odsetkowa)

Wierzytelnosci akcesoryjne 1 1450427,26 zt 0,00 zt -100%
Wierzytelnosci akcesoryjne 2 1323 775035 zt 0,00 zt -100%

Zmiana wyceny wierzytelnosci nabytych przez Fundusz wzgledem ceny nabycia wynika z faktu,
iz wartos¢ transakcji zostata ustalona dla wierzytelnosci zabezpieczonych na akcjach CBF.
W wyniku zaspokojenia sie PGZ z zabezpieczenia, wierzytelnosci nabyte przez Fundusz nie

posiadajg zabezpieczenia na majgtku, co byto gtdwng przyczyng zmiany wyceny.

Wycena wierzytelnosci Funduszu przejetych od MDS na podstawie Umowy cesji wierzytelnosci

z dnia 23.10.2020 r. z pdzn. zm.

Wartos¢ A
. ” . L. Wycena na dzien .
Wierzytelnos¢ wierzytelnosci przed % zmiana
. wyceny
odpisem
Wierzytelnosé przejeta od MDS 284 790,12 zt 140 077,91 zt -50,81%

Wycena informacyjna wierzytelnosci Funduszu naleznych od SR NAUTA na dzien bilansowy

Wartos¢
. L2 - L . Wycena na i
Wierzytelnos¢ wierzytelnosci L % zmiana
. dzien wyceny
przed odpisem
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 08.03.2019 r. — kwota gtéwna 3500000,00zt| 1721542,67 zt -50,81
Odsetki od Umowy pozyczki z dnia 08.03.2019 r. — odsetki 322 652,87 zt 0,00 zt -100%
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 13.03.2019 r. — kwota gtdwna 1782 052,05 zt 876 536,89 zt -50,81
Odsetki od Umowy pozyczki z dnia 13.03.2019 r. — odsetki 160 577,07 zt 0,00 zt -100%
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 15.03.2019 r. — kwota gtdwna 516 511,57 zt 254 054,72 zt -50,81
Odsetki od Umowy pozyczki z dnia 15.03.2019 r. — odsetki 46 541,83 zt 0,00 zt -100%

Do wyceny pozyczek zastosowano podejscie analogiczne jak do wyceny wierzytelnosci nabytych

przez Fundusz na podstawie Umowy cesji wierzytelnos$ci z dnia 10 marca 2021 .

Wycena informacyjna wierzytelnosci Funduszu naleznych od CRIST S.A. na dzien bilansowy

Wierzytelnos$¢

Wartos¢ nominalna

Cena modelowa

Cena modelowa
czysta jako

czysta % nominatu do sptaty
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 23.05.2013 r. 11821 449,30 zt 9235 842,59 zt 78,13%
Z tytutu Umowy pozyczki z dnia 10.06.2013 r. 15 500 000,00 zt 12 109 814,64 zt 78,13%

Wycena informacyjna wierzytelnosci Funduszu naleznych od ST3 na dzien bilansowy

Wartos¢
. an . L. Wycena na .
Wierzytelnos¢ wierzytelnosci . . % zmiana
. dzien wyceny
przed odpisem
Wierzytelnosé przejeta od PGZ w zwigzku z realizacjg umowy
7945 627,41zt | 7266 175,40 zt -8,559

zastawu zgodnie z wezwaniem do zaptaty z dn. 18.09.2020 r. ALz 0z 55%
Wierzytelnos$é stanowigca sume bezwarunkowych wierzytelnosci
zgtoszonych przez Fundusz w dn. 27.07.2020 r. w prowadzonym 28 846 152,78 zt 0,00 zt -100,00%
postepowaniu upadtosciowym ST3
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W dniu 21 wrzesnia 2020 r. Zarzad MS TFI podjat Uchwate nr 12/09/2020, zgodnie z ktdrg
postanowit dokona¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci MARS FIZ od spétki ST3 w upadtosci
w kwocie 7945 627,41 zt, z tytutu zaspokojenia z przedmiotu zastawu na podstawie Umowy o
ustanowienie zabezpieczenia z dnia 27 maja 2019 r., w wysokosci 100% wierzytelnosci.
Po podjeciu przez Zarzad MS TFI uchwaty nr 12/09/2020 z dnia 21.09.2020 r., pojawity sie
okolicznosci majace wptyw na wycene wierzytelnosci Funduszu. Najwazniejszym z nich jest
zakwalifikowanie przedmiotowych wierzytelnosci Funduszu do Grupy I, co biorgc pod uwage
warto$¢ majagtku Spotki wynikajgca z zaktualizowanego operatu szacunkowego uprawdopodabnia

odzyskanie wierzytelnosci naleznych MARS FIZ.

Wycena informacyjna wierzytelnosci Funduszu naleznych od MF1 na dzien bilansowy

Wartos¢
Wierzytelnos¢ wierzytelnosci
przed odpisem

Wycena na
dzien wyceny

% zmiana

Pozyczka z dnia 22.03.2019r. 4 000 000,00 zt

3657 949,22 zt

-8,55%

Elektronicznie

Joanna  podpisany preez

Joanna Bryx-

B ryX' Ogrodnik

il¢ Data: 2021.08.31
Og rOd ni k 12:05:45 +02'00'

Pétroczne sprawozdanie MARS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

45




V¥ MS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA.

MS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
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Podpisy osob reprezentujagcych Fundusz:

gnature_?:q erified
Dokument podpi przez Piotr

Data_ 2021.08. ﬁlZ 16:42 CEST

Joanna Bryx- Piotr Broda
Ogrodnik Cztonek Zarzadu
Prezes Zarzadu MS TFI S.A.
MS TFI S.A.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych — PKO

BP Finat sp.z 0.0.:

Signed by /
Podpisano przez:

Monika Ré6za
Czapska

Date / Data:
2021-08-31 11:38

Monika Czapska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
PKO BP Finat Sp. z o.0.

Warszawa, 31 sierpnia 2021 r.
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