»OTATUT
MARS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu
1. Fundusz dziala pod nazwg: ,Mars Fundusz Inwestycyjny Zamknigty” (zwany dalej
,JFunduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,,Mars FIZ”, -wmmmnmmnnmrononoommeonnens
Fundusz jest osoba prawng dzialajaca na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.------
Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu Ustawy. ------=m----—-

Fundusz jest funduszem aktywow niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy. ----------

AR

Fundusz nabywa osobowo$é prawna z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, -------------
6. Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu jest lokowanie Srodkow pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych

w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz inne

prawa majatkowe. - —

7. Fundusz zostal utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w rejestrze
funduszy inwestycyjnych do dnia jego likwidacji, kiéra rozpocznie sig najpozniej 36
miesiecy od dnia wejscia w zycie tresci niniejszego art. 1 ust. 7 Statutu Funduszu. ~------

Art.2
Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znacznie:

Aktywa Funduszu,  Oznacza mienie Funduszu obejmujgce $rodki pienigzne, w tym z

Aktywa tytutu wptat Uczestnikéw, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.---

Aktywa Wnoszone  Oznaczaja akcje lub udzialy w niepublicznych  spotkach
kapitalowych, inne papiery wartosciowe w tym certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych lub prawa, o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 Ustawy,

" wnoszone do danego Funduszu przez Inwestorow w celu oplacenia

str. 3



Aktywny Rynek

Certyfikat
Inwesfycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dziefi Wyceny

wydawanych przez Fundusz Certyfikatow §mwestycyjnych%:

-

zasadach okreslonych W Statucie, == rmrrrm————m— e

Oznacza rynek, na ktorym transakcje dotvezace danego skladnika
aktywow lub zobowigzania odbywaja 'sie z dostateczng

czestotliwoscia i maja dostateczny wolmnen, aby dostarczac

ika aktywow lub

i posrednikéw, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, kidre cechuja sie taka

biezacych informacji na temat cen tego
zobowiazania, w fym rynki gieldowe,

czestotliwoscia 1 wolumenem. ----

Oznacza emitowane przez Fundusz dzielnie papiery

wartosciowe na okaziciela, reprezent eslone Statutem,

tkowe Uczestnikow, w szczeg

prawa mj prawo do udzialu w

Aktywach Funduszu i inne prawa zmam&m sm Funduszem.----

Oznacza Powszechna Kasg Oszcze;dnos?m' Fm&&l S.A z siedzibg

Oznacza kazdy dzien od poniedzialiu do wlacznie, z

wy% BT SEREEn

dai ustawowo wolnych od g
Ommwmen wyceny Aktywdéw Fu . -'_mﬂlenia Wartosci

Aldywéw Netto Funduszu 1 Wartosci A 7 Metto Funduszu na

s Inwestycyjny, przypadajacy: - e L _—

0 o Dieh Roboczy, w ktérym otwarcie ksigg

owych Funduszu,

kardego kwartatu

ecia likwidaciji

ania zapisdw na

ezeniem, iz dzief
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Dzien Wykupu

Efektywna stopa

procentowa

Ewidencja

Fendusz

estr Funduszy

estycyjnych

ten moze byé¢ tozsamy z dniem o ktérym mowa w punkcie 2)

POWYZE]jmrmmmmmmmmmmmmmm e mm s o

5) na Dzien Wykupu, jezeli Zgromadzenie Inwestorow wskaze jako

Dziett Wykupu inny dzief niz okreslony w punktach 2), 3) lub 4)

POWYZE]. -

Oznacza kazdorazowo Dzied Wyceny, o ktérym mowa w punktach

2) - 5) definicji ,,.Dnia Wyceny”, w ktorym Fundusz dokonuje

wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.- e

Oznacza stope, przy zastosowaniu ktérej nastgpuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze skiadnikiem lokat Iub
zobowiazan funduszu przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku skladnikow o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,

stanowiaca wewnetrzna stopg zwrotu skladnika aktywow lub

zobowigzania w danym okresie. --

Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach, zawierajgca dane
identyfikujace ich oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych

poszezegdlnych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez

Towarzystwo.

Oznacza Mars Fundusz Inwestycyijny Zamknigty.

Oznaczaja papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18

Ustawy.  aGETEEELEE --

Oznaczaja papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych

mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy. -- - —

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego. e

Oznacza jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy

inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okrggowy W Warszawie. ----
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Statut

Towarzystwo

Ueczestnik

Ustawa

Wartoéé Akeywow

Netto Funduszu

Wartosé¢ Aktywow
Netto Funduszu na
Certyfikat

Inwestycyjny
Warunki Emisji

Wynagrodzenie

Towarzystwa

Zespot

Rzeczoznawcdéw

Zgromadzenie

Inwestorow

Oznacza niniejszy Statut. ---------—-wrrm-mn--

Oznacza MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg

W WaArSZaWIe, ~—uuummmmmmmmommeam oo msmmmner —emm e -

Oznacza osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktére sa wskazane w Ewidencji jako posiadacze

Certyfikatow InwestyCyjnych, —---m--msmsmmmmmroommomm e mme oo

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych 1 zarzadzaniu  alteratywnymi funduszami

inwestycyjnymi. -- -- —

Oznacza warto$é Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny. - S

Oznacza warto$é Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako Warto$é
Aktywéw Netto Funduszu w Dnin Wyceny podzielong przez liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartg w Ewidencji w Dniu Wyceny.

Oznaczajg warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.

Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie i

reprezentowanie Funduszu. -

Zespd! Rzeczoznawcéw — Oznacza zespdl skiadajacy si¢ z co
najmniej trzech os0b sposrdd rzeczoznawcow majgtkowych
uprawnionych do okreslania wartosci nieruchomosci na podstawie
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami, do
ktérego zadan nalezy dokonywanie wyceny aktyw6w, o ktorych
mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9)i 10) Statutw.------ -

Oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Ustawy i Statutu.-

Art. 3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
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B  Fundusz utworzony jest przez MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh S. A ——

2 . Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

ROZDZIAL II
ORGANY FUNDUSZU
Art. 4

Organy Funduszu

i FURQUSZIL §81mmmmmmmrmmmmmm e s o o

Art. 5

Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu

vsrwo. dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje

T w stosunkach z osobami frZecimi. ------ssmmmmrmmmmmmmmmcamemnmn mm e oo
——ertowartia Funduszu wobec oséb trzecich i skladania o§wiadczen woli w imieniu

e upowaznieni sg: dwoch cztonkéw zarzadu Towarzystwa dziatajacych lgcznie

s czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem. ---

o driata w interesie wszystkich Uczestnikow.
Art. 6

Zgromadzenie Inwestoréw

u dziata Zgromadzenie Inwestordéw.

miemyni do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktorzy nie pézniej

7 ¢siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zgloszg

s Inwestorow osobidcie lub przez pelnomocnika. W tym ostatnim przypadku
two powinno byé sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci

- do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw. Zgloszenie zamiaru
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Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sig w siedzibie Funduszu. ----
Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
samieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.mstfi.pl, nie pozniej niz na 21
(dwadziedcia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow. Ogloszenie, 0

ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawieraé: dokladne oznaczenie miejsca, date

i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw 1 porzadek obrad. -

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego glosu

w Zgromadzeniu INWestordw. ------=--m-r=mmmmesanncnno- - - mmmmmmme e

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg domagaé si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestorow,
skladajac takie zadanie na piémie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie
zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgloszenia, sad
rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zgdaniem, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim do zwotania Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa.--------

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawie: -------

1) rozwiazania Funduszu, O

2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu; -

3) wyrazenia zgody na zmiang Depozytariusza; ------------ --

4) wyrazenia zgody na emisj¢ nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych wraz z akceptacia
kregu podmiotéw, do ktorych skierowana bedzie propozycja objgcia Certyfikatow

kolejnych emisji, zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu oraz okresleniemn docelowego zakresu

warto$ci emisji kierowanej do poszczegolnych podmiotow; -- -

5) wyrazenia zgody na emisje obligacji lub zaciggnigcie kredytu w wysokosci powyzZej

15% wartodci Aktywow Funduszu; ----m---msmrrmmmmemnmmmmssmeens
6) przeksztatcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela; -

7) kazda zmiang przez Towarzystwo Statutu, o ile jej dokonanie nie wynika z

obowiazujacych przepiséw prawa lub wytycznych Komisji; -----~-

8) wskazania przedstawiciela uczestnikow w Komitecie Inwestycyjnym,

9) wyptaty dochodéw funduszy, o ktorych mowa w art. 22 Statutu; -

10) wyrazenie zgody na skrocenie termindw, o ktérych mowa w art. 23 ust.4 oraz w art. 23

14




11) wskazanie Dnia Wykupu innego niz okreslony w pkt 2) - 4) definicji ,,Dnia Wyceny™,

0 KEOT@] TNOWA W AT, 2mmmmirmmimm o o i

7!. (uchylony) -

8. (uchylony) -

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoré6w mogg by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy uprawnieni do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwolanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz

wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone

w porzadku obrad. -
§0. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzia¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu InwestorOw obecni sg wszyscy

«.. Uczestnicy i zaden z nich nie zgtosil sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw

- Iub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
- Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznosci formy pisemnej i ujgcia

‘protokotem przez shuzby prawne Towarzystwa. Uchwaty dla swojej waznosci nie

wymagaja zaprotokolowania przez notariusza, ----mrm-=========mromremmsmm oo s —oooee

ad Towarzystwa zobowiazany jest zwotaé po uplywie kazdego roku obrotowego

ey

adzenie Inwestorow, ktdérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie

ego sprawozdania finansowego Funduszu.--
y Zgromadzenia Inwestorow zapadajg zwykly wigkszoscia glosow, z zastrzezeniem
£ ¥4 oraz 15.

o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu

‘Uczestnicy reprezentujacy lacznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby

w Inwestycyjnych. A e e e - -- S
o wyrazeniu zgody na emisje obligacji lub zaciagnigcie kredytu w wysokosci

 15% wartosci Aktywow Funduszu jest podjgta, jezeli glosy za wyrazeniem zgody

gacji oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie)

s Certyfikatow Inwestycyjnych. OO
Zeromadzenia Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemmicy
@ ktorych dowiedzial sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu

_:ﬁﬁrthkiem informacji, na ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa. --
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17. Zgromadzenie Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu 1

polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczeh inwestycyjnych. W tym celu

cztonkowie Zgromadzenia Inwestordw mogg przegladaé ksigg 1 dokumenty funduszu

oraz zadaé wyjasnien od Towarzystwa. -------------

18. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowodci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Zgromadzenie

Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci. -----

19. Towarzystwo przekazuje czlonkom Zgromadzenia Inwestorow informacje o projektach

inwestycyjnych: - - -

a) w zakresie nabywania, jak réwniez zbywania i kazdego rodzaju innego rozporzgdzania
(sprzedaz, wniesienie w postaci aportu do innego podmiotu, inne zbycie, obcigzenie)
aktywami w postaci udziatow i akcji spotek prawa handlowego lub nieruchomosci,

udziahu w nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego — bez wzgledu na wartosé;-

b) w zakresie zaciggania zobowiazafi ~ o wartosci przekraczajacej 1 000 000, 00 zi.

(stownie: jeden milion zlotych); -

¢) wszelkich innych niewymienionych powyzej bez wzgledu na ich warto§¢. --mnmm----m---

Zgromadzeniu Inwestoréw przystuguje wiazacy sprzeciw od przedstawionego przez
Towarzystwo projektu inwestycyjnego w terminie 14 dni od doreczenia go wszystkim
cztonkom Zgromadzenia Inwestorow. W przypadku braku wyrazenia sprzeciwy, o ktdérym

mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje si¢, ze Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na

dokonanie inwestycji. —

20. Przez projekt inwestycyjny rozumie sig¢ W szczegdlnodei planowane dzialania Funduszu.

odnoszace skutek finansowy oraz zmietzajace do realizacji celu Funduszu.«e---nmm--mn----- —

21. Projekt inwestycyjny przekazywany Zgromadzeniu Inwestoréw powinien zawierai
wszelkie istotne informacje ze szczegblnym uwzglednieniem skutkéw finansowyck

inwestycji. Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do wystapienia do Funduszu

wnioskiem o przekazanie informacji na temat: --

a) sytuacji finansowej i operacyjne; Funduszu oraz Aktywéw Funduszu;---

sir.



b) kluczowych, planowanych oraz zaistniatych zdarzen gospodarczych oraz inwestycjt,

elu dotyczacych Aktywow Funduszu; -

szZu . : . . .
¢) rocznego oraz pdlrocznego sprawozdania finansowego Funduszu niezwlocznie po ich

zbadaniu lub przegladzie przez bieglego rewidenta;---------

‘8O, d) kluczowych kontraktow zawieranych przez Fundusz a takze spolki, ktorych akcje lub

nie . . s . . .
n udzialy stanowia Aktywa Funduszu, w szczegolnosel stopnia realizacji przedmiotowych

kontrakiow, uzyskiwanych wynikoéw finansowych oraz poziomu wykorzystania mocy

rach produkeyjnych.--

22. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 21, powinien zosta¢ wystany w formie elektronicznej za

ania posrednictwem poczty e-mail na adres mailowy Towarzystwa lub za posrednictwem Poczty
:nie) Polskiej w postaci listu poleconego na adres siedziby Funduszu, w ktérym zostanie
oécd, okreslony: zakres i forma informacji oraz termin i sposob ich przekazania.

¥§6;- |

23. Fundusz zobowigzuje si¢ przekazywa¢ informacje, o ktorych mowa w ust. 21, w wersji
0 zh elektronicznej lub dokumentowej (pisemne;j) w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia
------ doreczenia wniosku, z zastrzezeniem informacji wymienionych w ust. 22 pkt c), ktore
zostana przekazane cztonkowi Zgromadzenia Inwestorow niezwiocznie po ich zbadaniu lub

przegladzie przez biegtego rewidenta, chyba, ze forma i spos6b przekazania informacji

zostang wskazane przez Zgromadzenie [ WESLOIOW . =mmmmmmmmsmmmm e m it mm o o i =

przez
stkim
ROZDZIAL I
tOrym
FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA
yde na
Art. 7
T Depozytariusz
duszu, I. Depozytariuszem prowadzacym rejéstr Aktyw6ow Funduszu na podstawie umowy o
-------- . pelnienie funkcji depozytariusza jest Powszechna Kasa Oszczgdnosei Bank Polski S.A. z
L medaba w Warszawie, ul. Pulawska 15. i s
wiera
owych dusz moze zawieraé z Depozytarijuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie
aszU Z v jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw: ---

wy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym: o

@ umowy zawierane bgda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem

“Liczestnikéw i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkow

transakcji pod uwagg brane bedg nastepujace kryteria oceny: -
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koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane 2 Zawarciemm umow’ .

wysokosé odsetek od kredytu w rachunku biezacym, ------ o

stawka bazowej StOPY Procentowej. ---=s===-r--=m-=s==m-==- - -

- wysokosé¢ marzy bankowej, --------=ssmmrmssmmsmmanmmosmsess

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia

limitu zaciaganych kredytow, --==-=n=nz=nmsmor

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 1 (jeden) rok (w tym
lokaty typu ovemight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienigznych na tych
rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Funduszu jak i mie¢ na celu

zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu, oraz umowy rachunku papierow

wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych 1 pomocniczych; «------
3) umowy, ktrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski. ~----===--=--- B

ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE.
Art. 8
Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartoéciowym na okaziciela., -----~

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. -

Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu. --—r—=-mmmm=mnmmmm e e
Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.
Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji 1 -
przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego. -—----—--

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o zapisaniu

Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji. ==--------~ --

Y]

Sprzedaz albo przeniesienie W jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym

jak i darmowym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegaja

ograniczeniom. - -

i~

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwila dokonania w

Ewidencji wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i seri¢ nabytych Certyfikatow

TnWestyCyjaych. =---nmmmmmmmmsmmmossmssssmmmssassonnsossomnne
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. Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 23 Statutu.

ROZDZIAL V

WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT. TERMIN
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Art. 9
F.aczna wysoko$é wplat do Funduszu
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych

bezposrednio przez Towarzystwo wplat o tacznej wysokosei nie nizszej niz 300 000,00

(trzysta tysiecy) zlotych.
Wotaty do Funduszu bedg dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji bedzie nie mniej niz
3.000 (trzy tysiace) i nie wigcej niz 8.000.000 (osiem milionéw) Certyfikatow, -------------
W ramach przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji wysokosé

wptlat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 300.000 (trzysta tysiecy) zlotych oraz wyzsza

aiz 800.000.000 (osiemset miliondéw) zlotych. --
Art. 10
Uprawniony do zapisu na Certyfikaty. Oplata za wydanie Certyfikatow
Uprawnionymi do skiadania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne sg: Towarzystwo,
Polska Grupa Zbrojeniowa S.A. bedaca akcjonariuszem i podmiotem dominujgcym
wzgledem Towarzystwa, a takze podmioty wskazane przez Polskg Grupe Zbrojeniows

S.A. lub Towarzystwo, do ktorych skierowana zostanie imienna propozycja nabycia

Certyfikatéw Inwestycyjnych.

* Propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie skierowana do mnigj niz stu
pieédziesieciu imiennie wskazanych 0s6b lub podmiotéw, w zwiazku z czym nie bedzie
ona oferta publiczna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do Zorganizowanego. ------=======--=

7 zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo pobiera oplate za wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych, wynoszaca do 5% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, przy ¢zym
szczegbtowe zasady naliczania optaty moga zosta¢ okreslone w Warunkach Emisji. ------
Towarzystwo moze obnizy¢ lub 7niesé oplate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji bedzie rowna 100 (sto)

zZlotych i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objgtych zapisami.
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Art. 11

Termin przyjmowania zapiséw. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Przyjmowanie zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie si¢ w terminie okreslonym

przez Towarzystwo, podanym do wiadomosci w Warunkach Emisji, nie wczesniej jednak
niz w dniu nastepujgcym po dnju dorgczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne zakoficzy si¢ z chwilg przyjgcia
waznych zapiséw na maksymalng liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore mogty by¢

objete zapisami, nie pézniej jednak niz z uplywem 14 (czterpastu) dni od dnia rozpoczecia

przyjmowania zapisow. -

7. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapi w przypadku: -

1) niewaznoéci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym

wypekieniem formularza zapisu przez osobg dokonujgcs zapisu lub

2) nie dokonania wplaty wynikajacej z zapisu W pelnej wysokosdci lub w terminie

okreslonym w Statucie i w Warunkach Emisji, lub
3) nie dokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreSlonej w Statucie, w

okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i

nieutworzeniem Funduszu. -

3. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych staje sig bezskuteczny i nie nastgpuje z mocy prawa

w przypadku nie dojcia emisji do skutku z powodui----m--r--=-omvo- -

1) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru

Funduszy Inwestycyjnych;-----==-=-mm==--=mn=====

2) cofnigcia przez Komisjg zezwolenia na utworzenie Funduszu; --
3) wygaéniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku niezlozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 miesigey od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie

Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. —-----

4. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 11 2 Towarzystwo zwroci dokonane wplaty bez

odsetek oraz pobrane oplaty manipulacyjne na rachunek bankowy wskazany w zapisie, a
w przypadku oplacenia zapisu poprzez wniesienie Aktywéw Wnoszonych przeniesie
zwrotnie prawa z papieréw wartosciowych lub udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnodcia w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania

zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne. S —

. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i ust. 3 Towarzystwo zwrdci dokonane wplaty oraz
pobrane opiaty manipulacyjne, a w przypadku oplacenia zapisu poprzez wniesienie

Aktywéw Wnoszonych przeniesie zwrotnie prawa Z papierow wartosciowych lub udziaty
sir. 14
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w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscig wraz z wartodcig otrzymanyvch pozvikow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek stanowiacych
podstawe dokonania zwrotu wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi na wskazany w
zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia

inoregokolwiek ze zdarzen stanowiacych podstawe dokonania zwrotu, ==-=msmmmecemeemoo o

ROZDZIAL VI

POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE PIERWSZEJ EMISJI ORAZ CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE DRUGIEJ I KOLEJNYCH EMISJI

Art. 12
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

Po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych moga zosta¢ przeprowadzone
opisane w niniejszym artykule emisje Certyfikatow Inwestycyjnych, oznaczone kolejno
jako emisja druga i kolejne, gdzie przydzielane beda Certyfikaty danej emisji. --------------
Przedmiotem drugiej i kolejnych emisji bedzie od 3.000 (slownie: trzy tysiace) do
8.000.000 (stownie: osiem milionow) Certyfikatéw Inwestycyjnych, a warunkiem dojscia
kazdej z emisji do skutku bedzie dokonanie do Funduszu wptat w minimalnej wysokosci
300.000 PLN, przy ustaleniu maksymalnej wysokosci wptat na poziomie 800.000.000
(stownie: osiemset milionéw) PLN w ramach danej emisji 1 nie wigcej niz 1.500.000.000
PLN (stownie: jeden miliard pigéset miliondw) jako wartos¢ nominalna wplat w ramach

wszystkich emisji Funduszu.

Terminy rozpoczecia 1 zakoniczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1 kazdorazowo okre$li Towarzystwo w Warunkach
Emisji, przy czym kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych beda przeprowadzane
kolejno w terminie okreslonym przez Towarzystwo nastepujacym od dnia dokonania

przydzialu w ramach poprzedniej emisji. ----rmremmrmemena-

Cena emisyjna Certyfikatow drugiej 1 kolejnych emisji bedzie kazdorazowo ustalana przez
Towarzystwo w Warunkach Emisji, nie moze by¢ jednak nizsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

kolejnych emisji. =mm=-mmmmmrrmssmesmn e oo oo mmmmmen
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5 7 zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo moze pobieraé optatg za wydanie Certyfikatéw

Inwestycyjnych kolejnych emisji, wynoszacg do 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu

Inwestycyjnego danej emisji, przy ¢zym szczegdlowe zasady naliczania oplaty moga zostac

okreslone w Warunkach Emisji.-----xs=mr--mummmm==
. Okreslone ponizej w Art. 13 — 17 Statutu zasady przyjmowania zapisow, dokonywania
wplat w tym rodzajow aktywow wnoszonych do Funduszu oraz przydziahu lub
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sa wspolne dla pierwszej oraz kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach istniejacego Funduszu. ----
Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat

Inwestycyjny i nie wigcej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Tnwestycyjnych okreslong

Statutem dla danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
. W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe

Certyfikatow Inwestycyjnych. ------------

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwolalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie

moze byé zlozony z zastrzezeniem FEIITITL ~mmmmmmmmmmmmsm e m = o oo mm oo e
. Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidiowo wypelnionego
formularza zapisu, ktérego wzér zostanie udostepniony przez Towarzystwo, na liczbg

Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazanych przez Towarzystwo w propozycji zlozenia

zapisu oraz — w zaleznosci od sposobu dokonania wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

zgodnie z zapisami Statutu:

1) wplaty srodkow pienigznych na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez

Depozytariusza W przypadku pierwsze; emisji lub na wydzielony rachunek bankowy '

Funduszu, w przypadku drugiej i nastgpnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, -~
2) zawarcia Wmowy przenoszace] prawa Zz Aktywoéw Wnoszonych, w tym prawa
uzytkowania wieczystego oraz prawo wiasnodei lub wspéiwlasnosci nieruchomosci
gruntowych w rozumieniu przepisdw o gospodarce nieruchomoséciami, budynkéw i
fokali stanowiacych odrgbne nieruchomogci, zlozenia u Depozytariusza kopii tej
umowy, a w przypadku akcji réwniez zloZenia u Depozytariusza stanowigcych
przedmiot wplaty akeji, a w razie gdyby papiery te nie miaty formy dokumentu —

dokumentu potwierdzajacego ich posiadanie wydanego na podstawie whasciwych

PrZepisOw, ~--smm====m====="" —
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' Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

3) W terminach przyjmowania zapisoOw 1na zasadach okreélonych w ‘Warunkach Emisji.

Zapisy ziozone przez jednego inwestora bedg traktowane jako jeden zapis, przy czym W

przypadku niewaznodci jednego ze zlozonych zapisow lub nieoplacenia 2o, pozostate

zapisy ztozone przez jednego inwestora zachowuja wazno$c.

W zakresie nieuregulowanym W Statucie szczegdlowe zasady emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych, w tym szczegbtowe zasady, miejsca i terminy sktadania Zapisow oraz

dokonywania wplat okreslone zostang w Warunkach Emisji.

. Towarzystwo moze smieni¢ (wydiuzajac lub skracajac) termin rozpoczecia przyjmowania

zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie poZniej niz przed dniem rozpoczecia

przyjmowania Zapisow. Towarzystwo MOZE zmjenié (wydhuzajac lub skracajac) termin

sakoficzenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie pozniej niz przed

dniem zakoficzenia przyjmowania ZAPISOW. mmmmmmmmmmmemnm=mm T
Art. 14

Dzialanie przez pelnomocnika
Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moga byt
wvkonywane osobiscie przez osobg nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez

petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdInosel: —mmmmmmmmemnIIITIITII

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, ----

2) wydanie dyspozycjl okreslajacej forme zwrotu srodkéw pienigznych tub odbioru
érodkéw pienigznych, a takze podejmowanie dziatah zwiazapych ze zwrotnym

przeniesieniem whiesionych papierdw wartosciowych lub udziatow W spoikach z

ograniczong odpowiedzialnoéciq;

odbior potwierdzenia 0 dokonaniu wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne Oraz

Led
p—y

sadwiadczenia o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencil.

Pelnomocnikiem moze byé wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnosé do

cryanoscl prawnych lub osoba prawna.

Pedmomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisernnej, Z podpisem poswiadczonym

nie badZz ziozonym W obecnodci pracownika Towarzystwa, -------="

'_fmﬁ: zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw

dla oséb prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczy polegajaca 1na

portfelem instrumentow finansowych (domy maklerskie,

somveh

sym zarzadzanitl
adzania portfelem instrumentow finansowych). W

Ay ERocowane ustawowo do zarz
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tym przypadku nalezy przedstawic pelnomocnictwo  do zarzadzania portfelem

instrumentow finansowych.
_ Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolite] Polskiej powinno byé

uwie;zytelnione przez polska placowke dyplomatyczna, placowke konsularng lub podmiot

umocowany do tego przez Towarzystwo.

. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przetlumaczeniana jezyk polski przez

thumacza przysieglego.

Pelnomocnictwo powinno zawierac obok zakresu umocowania, dane osobowe osoby
nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne oraz dane osobowe petnomocnika. ----m--remmmmmess -
. Oryginat pelnomocnictwa lub jego kopig pelnomocnik ma obowigzek zostawid
pracownikowi Towarzystwa w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.---
Art. 15
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

Skiadajacy zapis jest zobowigzany dokona¢ wplaty, ktorej wysoko§¢ powinna by¢ rowna
iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapis'u i ceny

emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego 1 powigkszona o oplate za wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych, jezeli taka optata jest przewidziana. -

Dokonujacy zapisu zobowiazany jest dokona¢ wplaty w terminie przyjmowania zapisow,

najp6zniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ optacona obok érodkoéw pienigznych w
walucie polskiej, takze Aktywami Wnoszonymi. W przypadku gdyby, sktadajacy zapis

cheial dokonaé wplaty zarOwno w $rodkach pienieznych jak i Aktywami Wnoszonymi

zobowiazany bedzie do zlozenia dwéch oddzielnie optacanych zapisow.
Wptlaty $rodkami pienieznymi winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany W
Warunkach Emisji rachunek bankowy Towarzystwa lub na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu, w przypadku drugiej i nastepnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.-------~

W przypadku wplat do Funduszu dokonywanych w Aktywach Wnoszonych, osoba
zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przenosi w drodze umowy, zgodnie z
odrebnymi przepisami, prawa Z tych papieréw wartosciowych lub udzialow w przypadku
pierwszej emisji na Towarzystwo, a w przypadku drugiej i nastgpnych emisji na Fundusz
oraz sktada u Depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku papierow warto$ciowych -
takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe nie majg formy dokumentu, dokument

potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie whasciwych PLZEePiSOW, =-=m==r===="="=

. W przypadku, gdy: ----- -
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1) wartosé iloczynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktore dokonano zapisu, oraz
...... _. ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz fgczna warto$¢ dokonywanych wplat
3 byé | pienieznych, osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest do

dmiot _ dokonania wptaty w wysokosci kwoty powstatej roznicy w formie pienieznej, W

S terminie nie péZniejszym niz w ostatnim Dniu Roboczym przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne; - -

2) warto$é iloczynu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz lgczna wartos¢ dokonywanych wplat
dokonanych w drodze Aktywoéw Wnoszonych, o ktorych mowa w ust. 3, osoba
zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowiazana jest do dokonania wplaty w
wysokosci kwoty powstalej roznicy w formie pienigznej, W terminie nie pézniejszym
niz w ostatnim Dniu Roboczym przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,-

7. W przypadku, gdy warto$¢ iloczymu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore
dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz lgczna wartosé
dokonywanych wplat, w postaci Aktywow Wnoszonych, o ktérych mowa w ust. 3, osoba
zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne uprawniona jest do dokonania niezwiocznej
zmiany zapisu poprzez zwigkszenie liczby Certyfikatow, na ktére skladany jest zapis.

Postanowienia zdanja pierwszego nie majg zastosowapia W przypadku, w ktdrym

zwickszenie liczby Certyfikatow na ktére skladany jest zapis skutkowaloby zapisem na

wiekszg liczbe Certyfikatow niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych lub nie

jest z innych powodéw mozliwa zmiana zapisu. Do rozliczenia nadwyzki wptaty stosuje sie

postanowienia ust. 9.
8. Warto$é wnoszonych Aktywéw Wnoszonych, o ktérych mowa w ust. 3 ustalana bedzie w
drodze wyceny tych instrumentéw finansowych. Wnoszone Aktywa Wnoszone, o ktérych
mowa w ust. 3 beda wyceniane zgodnie z postanowieniami Rozdzialu XI. Wycena
wnoszonych do Funduszu Aktywéw Wnoszonych, nastapi przed zawarciem umowy, o
ktérej mowa w ust. 5. Do dnia przydziatu Certyfikatow, wplaty, o ktorych mowa w zdaniu
powyzej, nie powickszaja wartosci Aktywéw Funduszu, z wyjatkiem wplat w ramach

pierwszej emisji Certyfikatéw. Podmiotem dokonujgcym wyceny bedzie Towarzystwo Tub

profesjonalny podmiot zewngtrzny dziatajacy na zlecenie Towarzystwa wskazany w

Warunkach Emisji. Dokonanie wplat w postaci Aktywéw Wnoszonych stanowigcych

prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo whasnoéci lub wspotwlasnoscinieruchomosei
gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkéow i lokali

stanowigcych odrebne nieruchomosci, wymaga dokonania wyceny tych praw przez

sir. 19




Towarzystwo nie pdzniej niz miesigc przed zawarciem UmMowy o ich przeniesienie i nie
p62niej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczecia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne.

Szczegblowe zasady wyceny praw, o ktérych mowa w zdanju poprzednim wskazane zostaly

W AL, 2O, mmmmmmmm = e

. W przypadku, gdy: e A T2 -
1) wartosé iloczynu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz

ceny emisyjnej Certyfikatu jest mizsza niz laczna wartosé dokonywanych wplat
pieni¢znych nadwyzke zwraca sig niezwiocznie nie pdzniej niz W terminie 14 dni od
dnia zakohczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, ------========""
2) wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz
ceny emisyjne Certyfikatu jest nizsza niz tgczna warto$¢ dokonywanych wplat

dokonanych Aktywami Wnoszonymi, a niezgodnosé ta nie jest usunigta zgodnie z

uprawnieniem osoby zapisujgce sig, wskazanym w ust. 7 stosuje sie:
a) jezeli nadplata nie przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnosci
ceny emisyjnej, zwrot nastepuje w srodkach pienigznych niezwlocznie nie poinie]

niz w terminie 14 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne, - -

b) jezeli nadptata przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnosci
ceny emisyjnej, przyjmuje si¢, Ze zapis dotyczy najwickszej catkowite] liczby
Certyfikatow danej serii, ktora moze byé nabyta na podstawie danej wplaty, zgodnie
z wyrazng dyspozycjg osoby zapisujacej sig, a pozostala czg¢ jest zwracana
niezwlocznie nie poZnicj niz w ciggu 14 dni, od dnia zlozenia zapisu, osobie
zapisujacej si¢ w formie przeniesienia wasnosci Aktywéw Wnoszonych oraz w
pienieznej, przy czym Zwrot w pierwszej kolejnosci dokonuje si¢ zwrotu Aktywow
Wnoszonych, a zwrot nadpiaty w formie pienieznej nie moze przekroczy¢ kwoty

odpowiadajacej 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnosci ceny

emisyjnej. ----=--=m-=mmen
10. Za termin dokonania wplaty érodkami pienieznymi przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki
pienigzne wplynety na rachunek bankowy Towarzystwa lub Funduszu zgodnie z

postanowieniami art. 13 ust. 4 pkt 1), a w przypadku wplat Aktywami Wnoszonymi

moment, o ktorym mowa w art. 13 ust. 4 pkt 2) Statutu. mmm

i1. Towarzystwu przyshiguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wplat wnoszonych

8 .

9)
(LN

Aktywow Wnoszonych, 0 ktorych mowa w ust. 3. Towarzystwo moze odméwié przyjecia ¢ gg :

na poczet wplat wnoszonych Aktywow Wnoszonych w nastepujacych przypadkach, gdy:
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onych
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gdy:
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12.

(=]
Led

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spélki, kiérej akcje lub udziaty majg byé

wnoszone do FunduSzu, ---mmm=----msecsmmnm oo i o -
2) w stosunku do spolki, ktérej akcje lub udzialy majg by¢ wnoszone do Funduszu
wszczeto postepowanie naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe,------~
3) spolka, ktorej akcje lub udziaty majg by¢ wnoszone do Funduszu zlozyta wniosek o
wszczecie postgpowania upadiosciowego lub postgpowanie takie zostalo wszczete w

stosunku do tej spotki,------- -

4) spolka, ktorej akcje lub udziaty majg by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w

stan likwidacii, e
5) przyjecie zapisu skutkowatoby koniecznoscig ogloszenia wezwania zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spbtkach publicznych, ------memmmmmmmmemanr oo oo

6) stanowiloby to maruszenie celu i polityki inwestycyjnej Funduszu. -

7) wniesienie aktywow nie zostato zaakceptowane w uchwale Zgromadzenia Inwestorow
w przedmiocie przeprowadzenia nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ----s-----
8) Aktywa Wnoszone sg przedmiotem zastawu, sa zablokowane, lub obcigzone prawami

0sdb trzecich albo ustanowiono na nich innego rodzaju zabezpieczenia w tym

OETANICZONE PIAWA [ZECZOWE, ==mnmmsrmmmmmmmmmmmmses oo oo
9) wystepuje brak mozliwosci rzetelnej wyceny Aktywéw Wnoszonych, -------------mmzeu-
10) wniesienie Aktywow Wnoszonych nie byloby w interesie Uczestnikow lub

powodowaloby powstanie konfliktu interesow.

Z uwzglednieniem art. 11 ust. 2 pkt 1, niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub
niedokonanie pelnej wplaty w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje niewaznosé zapisu

na Certyfikaty Inwestycyijne. e

. Zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wplaty w wysokosci, o ktérej

mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wplat. Jest ono przekazywane, po

oplaceniu zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.

4. Whplaty érodkami pienieznymi w zwigzku z utworzeniem Funduszu sg gromadzone, do dnia

rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym
przez Depozytariusza. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac

wplatami do Funduszu, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu

oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza. -—mn
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15. Odmowa Towarzystwa, © ktore) mowa W ust. 11. nastepuje W formie pisemnel, VI
niezwlocznie po podjeciu decyzjl 0 odmowie, nie poZnie] jednak niz W Dniu Wyceny, ¢ PRy
ktorym mowa w ust. 8. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych uwazany jest za wyrazenie wEnd
zgody przez Ry WIS .
Art. 16 T
Przydzial Certyfikatow Tnwestycyjnych WITE
1. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest W terminie 14 (cztemastu) dni od T WD
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisjl, pod o
warunkiem, ze dokonano wptat, co najmniej W minimalne; wysokosci okreslonej Statutem. e
2. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje Przez wpisanie do Ewidencji liczby :&:—.z :
Certyfikatow Inwestycyjnych dla poszczegélnych Uczestnikow, wynikajacej z€ ztozonych -2 E
s e T T -
3. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. —————————————————————— ——
4. W przypadku, gdy dokonano 7apisOw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong Statuters,
przydzial dokonywany jest wedlug przyjete] W Warunkach Emisji zasady kolejnosei
stozenia zapisOW — az do maksymalne; liczby Certyfikatow ernitowanych W danej emisji.
FundusZ niezwlocznie nie pozniej niz W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne, zwraca wplaty do Funduszu wynikajace Z ZapisOW
lub czeéci zapisow za ktore nie przydzielono Certyfikatow danej emisji, W tym przenosi © Loz
Aktywa Wnoszone, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow 1 odsetkami naliczonymi oz :
przez Depozytariusza Za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez -
Depozytariusza do dnia przydziatu (wraz Z optatami). 7wrot Aktywow Wnoszonych 1
odbywa sig Z zastosowaniem odpowiednio art. 15 ust. 8 i 9 Stafutu, === 2y
Art. 17 2

Nieprzydzielenic Certyfikatéw Inwestyeyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastapi W nastepujacych -t

1) niewaznosci zapist spowodowanej niepelnym, nieprawidtowym tub nieczytelnym

wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujaca Zapisu;m-e-== =TT

2) nie dokonaniem wplaty wynikajacej Z zapisu W pelnej wysokosci {ub w terminach

okreélonych w Statucieiw Warunkach Emisjt;

3) niedojscia emisii do skt

2. W przypadkach, o ktorych mowa W ust. 1 pkt 112 zwrot dokonanych wplat nastapi bez
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odsetek na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
przydzialu Certyfikatéw Inwestycyjnych, a w przypadku oplacenia zapisu poprzez
wniesienie Aktywéw Wnoszonych przez przeniesienie zwrotne praw z papierow
wartociowych lub udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wraz ze

zwrotem wp}ati zwracana bedzie takze oplata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych,

jezeli Statut i Warunki Emisji beda przewidywa¢ pobranie takiej oplaty.
W przypadku niedojécia emisji do skutku z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3
dokonane wplaty (w tym pobrane oplaty) zostang zwrocone, a w przypadku oplacenia
zapisu poprzez wniesienie Aktywdw Wnoszonych zostang one zwrotnie przeniesione,
wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
od dnia dokonania wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystapienia przestanek do dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy,

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia przestanek do dokonania zwrotu. -----

ROZDZIAL VII
PRAWA UCZESTNIKOW
Art. 18

Prawa Ueczestnikow

‘1. Uczestnikami moga byé osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace

osobowosci prawnej. e e b i

2. Uczestnik ma prawo do: —-----sesmmmwsnmmmmmmsmmosmme s

1) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, -
2) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego; ----=-=---

3) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na =zasadach

okreslonych w Ustawie 1 Statucie,----

4) wyplaty dochodéw na zasadach okreélonych w Statucie; --

5) uczestniczenia i wykonywania prawa gloséw w Zgromadzeniu Inwestorow, ---=-=------

Uczestnicy nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu.
W przypadku gdy Uczestnikiem bedzie wylacznie jeden podmiot, Fundusz na zadanie

jedynego Uczestnika uprawniony jest do ujawniania informacji objetych tajemnica

zawodowg. - -

ROZDZIAL Vil
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU.

str. 23




Art. 19

Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i zasad polityki inwestycyjnej

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywdéw Funduszu w wyniku

wzrostu wartosei lokat.—--- - S —

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.---~=---==""""
Fupndusz moze lokowac Aktywa, przy uwzglednieniu 0 graniczen inwestycyjnych
Funduszu okreslonych w ust. 14-15 ponizej, w nastgpujace kategorie lokat:w-r--mmn=ms====="

1) papiery wartosciowe, W tym akcje spotek akcyjnych bedgce przedmiotem publicznej

oferty, jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty; -

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne 1 prawa poboru akceji, 0 ktérych mowa W

punkeie 1;--rmnmmmmmmmmmermT -

3) udzialy w spofkach z ograniczong odpowiedzialnoscig; ------=--rrmnmorT T

4) Instrumenty Rynku Pienieznego; -—-—-—-—"""""""""""" ,

5) depozyty i waluty obce; - —an
6) papiery wartodciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dlugu przez spblki, ktérych
akcje lub udziaty stanowia skiadnik Aktywow Funduszu jak rowniez przez spotki od

takich spolek zalezne bezposrednio lub posrednio badZ powigzane kapitatowo lub

0S0DOWO; =-m=m=m====""""
7 wierzytelnoéci wobec spotek, ktdrych akcie lub udzialy wchodzg w sklad Aktywow
Funduszu, jak réwniez wobec spolek od takich spotek zaleznych bezposrednio lub

posrednio badz powiazanych kapitatowo Iub 050DOWO; —r-rsmmmmmmmm o e

- pod warunkiem, Z& 53 Zbywalne, e S —

8) prawa whasnosci fub wspotwlasnosei: SENISRBEREESTEREL S

a) nieruchomosci gruntowych W rozumieniu  przepisow o gospodarce

nieruchomosciam,—-———— """ -

b) budynkéw i lokali stanowiacveh odrebne nieruchomoscl, - -

9) prawa uzytkowania WiecZyStego tub wdzialéw w tym prawie, -

.23 riwepiez przedmioty 1 urzadzenia, w tym

10) W skiad Aktywow Funduszs wet
urzadzenia infrastroktury techaiczas. potrzebne do korzystania z przedmiotu praw
okreslonych w pkt. 8) 1 9) 220

oraz niezbedne do zachowariz przed

e Z IeED spoleczno-gospodarczym przeznaczemniem

ot tvch praw w stanie niepogorszonym lub

zwickszajace jego wartos<.
4. Fundusz moze nabywac wylaczoie EWE &n meruchomosci 0 uregulowanym stanie |

;2 lub egzekucji. Fundusz moze nabywac
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“’ﬁxé«t%uchomos’ci obcigzone wylgeznie takimi prawami osob trzecich, ktérych realizacja nie

W@WO@.UJG ryzyka utraty wiasnosci nieruchomosci. -

«F,{ undusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz 25 (dwadziescia pig¢) % Wartosci Aktywow

 Funduszu lacznie na nabycie jednego z przedmiotow lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt

~ %)19), oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat. -------- s

47 Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4! rozumie si¢ budowg lub remont w rozumieniu

mstawy - Prawo budowlane. --- - -

" Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty W bankach krajowych, bankach

zagranicznych lub instytucj ach kredytowych.- -

Fundusz nie bedzie dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne.
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spolkach komandytowo-akcyjnych. Nazwa
Tunduszu nie zostanie umieszczona w firmach spotek wskazanych w zdaniu pierwszym.--
W przypadku podjecia samiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1-3,
Towarzystwo przed podjgciem decyzji inwestycyjnej moze zlecic wykonanie analizy
ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), W tym takze wyceny

- aktvwow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu

w tym zakresie.-—--- -
7 zastrzezeniem ust. 9, papiery wartosciowe Jub Instrumenty Rynku PienigZnego
wvemitowane przez jeden podmiot, a takze udzialy w tym podmiocie 1 wierzytelnosci

- wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ acznie wigceej niz 20 (dwadziedcia) % wartoscl

Aktywow Funduszu.
Oeraniczen, o ktorym mowa W ust. 8, nie stosuje si¢ do papieréw wartos$ciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank
.' Pelski, panhstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
* ezlonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub co najmniej jedno z pafstw nalezacych do
QOECD, - -
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie

mogg stanowié wiecej niz 20 (dwadziescia) o, wartosci Aktywow Funduszu, z

wylaczeniem depozytdw przechowywanych przez Depozytariusza. ----- -

T Waluta obca jednego pafstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) %

wartosci Aktywow Funduszu. —-------— e --
 Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub

instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych tgczna wysokosé liczona tacznie
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7z wartoscia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 (siedemdziesigciu pigeiu) Y.

Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w chwilt ich zaciggania.-----

14. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15 (pigtnascie)

15.

16.

1.

"% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez

Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacj. S

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie co najmniej 80 (osiemdziesigt)

% Aktywow Funduszu w: —

1)  udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia lub akeje spotek akcyjnych
niedopuszezonych do obrotu na rynku regulowanym i niebedacych przedmiotem
publicznej oferty, chyba ze akcje te staly si¢ przedmiotem publiczne] oferty fub
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez

Fundusz; -- B

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez spofki niepubliczne, ktoérych
akcje lub udziaty wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu, jak 1
wierzytelnosci Funduszu wobec tych spotek oraz wierzytelnosci wobec spolek od

takich spotek zaleznych bezposrednio lub posrednio badz powiazanych kapitatowo

lub osobowo; -

3)  prawa wlasnosci lub wspotwlasnosci:---- -

a. Nieruchomoéci gruntowych w  rozumieniu przepisbw o gospodarce

nieruchomogciami,----- - -

b. Budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomoscei.

4)  Prawa uzytkowania wieczystego fub udziatdéw w tym prawie. —

Fundusz zobowiazany jest dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do

wymagafi okre§lonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 36 (trzydziestu szesciu)

miesigey od dnia utworzenia Funduszu . —

Art. 20
Pozyczki i zabezpierz

sedmiotern sa papiery wartodciowe pod

Fundusz moze udzielaé pozyczek, kiérych p

warunkiem, ze taczna wartosc poZzvczonych PEpIETOW wartodciowych 1 papierdw

wartoéciowych tego samego emitenta bedacych w porifelu Funduszu nie moze przekroczyc¢

limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 mst. 3 3 4 Ustawy.
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Fundusz moze udzielaé pozyczek pieni¢znych do wysokosci 50 (pigtdziesigciu) %o
wartosei Aktywow Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie

moze przekroczyé 20 (dwudziestu} % wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz udzieli

pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki: e e

1) pozyczkobiorcg jest spotka, ktorej akcje lub udzialy stanowia skladnik Aktywow

danego Funduszu, jak rowniez spotka od takiej spolki zalezna bezposrednio lub

poérednio badz powigzana kapitalowo lub osobowo;

2) Fundusz dokona badania zdolnoéci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obshugi 1

sptaty zobowiazan i uzna je za wystarczajace;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgeznie na

okreslony w umowie pozyczki cel;

 4) pozyczkobiorca ustanowi narzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej

zabezpieczen: — - ——

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,--

b) zastaw lub zastaw rejestrowy, --- U —

¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004

t. 0 niektérych zabezpieczeniach finansowych, -

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,-------
e) przewlaszczenie na zabezpicczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa
majatkowe bedace przedmiotem przewlaszczenia stanowig jedna z dopuszczalnych

kategorii lokat Funduszu, a w wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spelniac

limity inwestycyjne uwzgledniajace przedmiot przewlaszczenia.

f) gwarancja lub porgczenie osoby trzeciej.
g) zobowiazanie cywilnoprawne do zwrotu srodkéw pienigznych, w tym spelnienia

roszezenia z regresu Funduszu wzglgdem podmiotu zobowigzanego, ---------===="--
h) weksel,

i) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji zlozone w formie aktu notarialnego lub

innego rodzaju zabezpieczenie, dopuszczalne przepisami prawa, ------===r==-=s==ress

Fundusz moze udzielaé poreczen lub gwarancji za zobowiazania do wysoko$ci nie WYZSZe]
=iz 50 % wartosei Aktywoéw Funduszu Wysokoéé porgezenia lub gwarancji Za
zobowiazania jednego podmiotu nie moze przekroczyt 20 (dwudziestu) % wartoscl

Aktywéw Funduszu. Fundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spelnione zostang

i mastepujace przestanki: -------mmommmemmmoom I
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1) beneficjentem poreczenia lub gwarancji, ktorego zobo

wzgledem wierzyciela zabezpiecza Fundusz, jest spotka, ktor
stanowia sktadnik Aktywow Funduszu jak rowniez spotka od takiej spotki zalezna
bezposrednio lub posrednio badZ powigzana kapitatowo Jub osobowo lub spotka, ktdrej
akcje lub udziaty maja stanowié sktadnik Aktywdéw Funduszu zgodnie z
przewidywanym przez Fundusz zamiarem nabycia jej akcji lub udzigddw; -----------"="
2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie

zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzaf 1 uzna je za wystarczajgce;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno

wigzanie lub $wiadczenivg

ej akcje lub udziaty

7 zabezpieczefl wskazanych

w ust. 2 pkt 4). -

31, Fundusz moze posiada¢ pozyczki pieniezne, w ktérych jest poz

lub gwarancje w stosunku do podmiotow, ktérych udziaty lub akcje zbyl na rzecz innego
podmiotu pod warunkiem, Ze pozyczkobiorca i/lub beneficjent ustanowi i utrzyma na rzecz

Funduszu lgcznie co najmnie] dwa z zabezpieczefi wskazanych w ust. 2 pkt 4). ——emmmmemn

4. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielon

beneficjentéw nie bedzie nizsza niz 25 (dwadziescia pigc

zobowigzania Funduszu wynikajacego Z poreczenia lub gwarancji.

5. Sptata pozyczek, 0 ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie nastepowata w ratach. Umowa

pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$é oprocentowania i

ych przez potencjalnych pozyczkobiorcdw lub

yczkodawcg oraz porg czenia

) % wartosci pozyczki lub

warunki splaty pozyczki, w

szczegoOlnosci:

1) harmenogram splat;

2) wysoko$¢ rat lub sposob ich obliczenia;--- -

3) okres karencji W splacie rat pozyczki; -

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat. -- .

6. Fundusz moze ustanawiac obciazenia na aktywach okresl

10) o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 30°

onych w art. 19 ust. 3 pkt 8), N1

4 wartodci aktywow netto funduszu w chwili

ustanowienia obciazenia, za zgoda Depozytariusza. ---——-

7. Obciazeniami, 0 ktorych mowa w ust. & s2 W szczegblno$

prawa rzeczowe wskazane w

Kodeksie cywilnym, o ile spelniony jest co najmniej jeden z

ci hipoteka oraz ograniczone :

ponizszych warunkow: --

str. 28




1} ustanowienie obcigZenia jest zgodme ze spofeczno-gospodarczym przeznaczeniem

- aktywow wskazanych w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10), -----nmmmmmremoooeee
- 2) ustanowienie obcigzenia zwigzane jest z pozyskaniem przez Fundusz finansowania na

prowadzenie inwestycji na aktywach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) 1 10} lub

zaplate za nabycie tego rodzaju aktywow,--------=--=m---
Art. 21

Kryteria doboru lokat

Gloéwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow

lokat Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w dlugim horyzoncie

nwestycyjnym., ---- —-

. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych
uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i

. prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat

- danego Funduszu. --

Stan finansowy 1 perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaly papiery

wartodciowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu ustalane s3 na podstawie

* wszechstronnej analizy dokonywane]j przez Fundusz, ---------ss===mmm-mmovamomomnnomsommasensnes
Lokujgc Aktywa Fundusz przestrzega limitow i 0 graniczen inwestycyjnych, ------ssomr---v

. Podstawowym kryterium doboru do portfela Funduszu lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust.
3 pkt 1)—3), 6) 1 7), jest dgzenie do osiagnigcia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy
rwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego i akceptacji tego ryzyka
wynikajacej z niskiej ptynnosci zainwestowanego w te lokaty kapitatu. Dobér udziatowych

papieréw wartosciowych do portfela lokat Funduszu dokonywany jest w szczegblnosci

w oparciu o nastepujace kryteria:

rodzaj i warto$é aktywow, jakimi dysponuje spotka,

2y perspektywy wzrostu wartosci spotki 1 j&j aktyWOw, --r-mmmmrmanoemmmssnnsermmos e

3) biezgce i prognozowane wyniki finansowe spotki, ---- e

2 } ogdlne perspektywy rozwoju spdtki i branzy, --- —nm-

5} proponowane warunki transakeji, z uwzglednieniem mozliwosci zapewnienia kontroli

nad dokonana inwestycja przez Fundusz, ------

§) mozliwosé zbycia akcji fub udziatow w spolce przed terminem rozpoczgcia likwidacji

Funduszu. -----s==mm=m-m=sssrmsmsasmses
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Glownymi kryteriami dobora Tokat. o ktérvch mowa W ust. art. 19 ust. 3 pkt 8)19), beda:

6. Czesé portfela lokowana W aktywa inne niz udzialowe papiery wartosciowe [art. 19 us

7. Kryterjum doboru walut obcych przez Fundusz jest zapewnienie mozliwoscl wywigza

1. Do wyptaty dochoddéw Funduszu stosuje si¢ ponizsze zasady: -

1} uregulowany stan prawiy,

2) mozliwo$¢ najmu, dzierzawy Tub innego rodzaju stosunku prawnego, dopuszczal

przepisami prawa,

3) optymalizacja ich warto$ci w odniesieniu do czasu trwania inwestycji, ----=-=-m-== '

4) mozliwoséc zagospodarowania,

5) mozliwo$¢ zbycia w trakcie lub po zakoficzeniu stosunku prawnego, o ktorym mow.

pkt4)15)]1 nieruchomosci [art. 19 ust. 3 pkt 8). 91 bedzie inwestowana przede wszyst
w depozyty bankowe lub instrumenty rynku pienigznego. Podstawowym kryteric
uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat j
potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnodci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotycza
tej czesci portfela beda réwniez uwzgledniaty pordwnanie dochodowoséci lokat, biezac

oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwang inflacje, ryzyko waluto

oraz ryzyko kontrahenta, ---------=-rm-s=szrmssemom

si¢ przez Fundusz z zobowiazan wyrazonych w walutach obcych, terminowa regulacj

zobowiazan Funduszu oraz minimalizacja ryzyka walutowego.

ROZDZIAL IX
WYKUP CERTYFIKATOW. WYPLATA DOCHODOW
Art. 22
Dochody Funduszu i zasady ich wyplaty

1) Dochodami Funduszu s3 przychody z lokat netto 1ub zrealizowany zysk (strata} netto. ---
2) Dochody Funduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Czes¢ lub calosé

dochodéw Funduszu moze byé réwniez wyplacona Uczestnikowi bez koniecznosc

wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych- --

3) Wyplata dochodéw moze byé¢ przeprowadzana na podstawie uchwaty Towarzystw
Uchwata Towarzystwa moze by¢ podjeta z whasnej inicjatywy Towarzystwa lub na wniose!
Uczestnika lub Uczestnikow Funduszu posiadajgcych wiecej niz 10% wszystkic
Certyfikatow, jezeli w kazdym z tych przypadkow Fundusz posiada dochody i mozliwa

jest ich wyptata bez uszezerbku dla zdolnosei Funduszu do realizowania zobowigzaf i 0 il

nie byloby to sprzeczne z interesemn Uczestnikow Funduszu. Whniosek Uczestnika lub



Uczestnikéw winien zostaé zgloszony pisemmie co najmniej na 90 dni przed planowana
datg wyptaty dochodéw 1 nie moze by¢ zgloszony wigce; niz jeden raz w ciggu roku
kalendarzowego. W przypadku wniosku Uczestnika lub Uczestnikow uchwata
Towarzystwa podejmowana jest w najblizszym, od dnia pisemmnego zgloszenia przez
Uczestnikéw, Dniu Wyceny przypadajacym na ostatni Dziefi Roboczy w kwartale
kalendarzowym 1 powinna wskazywa¢ dzien wyplaty dochodéw, kwote dochodow
podlegajgcych wyplacie oraz kwote dochodow podlegajacych wyplacie przypadajacg na

kazdy Certyfikat Inwestycyjny, z uwzglednieniem ograniczef przewidzianych w

niniejszym artykule oraz w Ustawie. - —————
Fundusz dokonuje wyplaty dochodéw w terminie wskazanym w uchwale, o ktérej mowa w

pkt. 3, nie poZniej jednak niz w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od daty podjecia

uchwaly przez Towarzystwo. - -
Uczestnikiem uprawionym do otrzymania wyplaty dochodow jest Uczestnik wpisany do
Ewidencji najpéZniej w Dniu Roboczym bezposrednio poprzedzajacym dzien wyplaty. ---

Wyplata, o ktorej mowa w pkt 3, nie moze przekroczy¢ wartoéci Aktywdw Funduszu
ulokowanych w depozytach bankowych i Instrumentach Rynku Pienigznego na dzien
] podjgcia uchwaly przez Towarzystwo, pomniej szonej o kwote niezbedna dla uregulowania
1-a biezacych zobowiazan Funduszu przewidywanych w terminie 6 (szedciu) miesigey po dniu
2 wyplaty, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz uméw i odpowiednich zobowigzan

Funduszu dotyczgcych catego Funduszu,-------~=--=~~-- ---

Jezeli warunek, o ktérym mowa w pkt 6, nie jest spetniony, Fundusz nie dokonuje wyplaty

dochodow.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z wyptaty dochodéw moze by¢
pomniejszona o podatki, do pobrania ktorych Fundusz jest zobowigzany jako platnik. -----

= Kwoty z tytulu wyplaty dochodéw przekazywane sg w terminie wyplaty na rachunek

” bankowy wskazany w Ewidencji. e i i =

08¢ Art. 23
»$el Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zadanie Uczestnika na zasadach okreslonych
Wa.
. w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy. --- -
)56
kich ¢ 2. Fundusz moze wykupywac wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne w pelni optacone. ----------

liwa Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu WyKupil, -=mmmr=mmmssmmmmmmes
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4. Pisemne zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu Uczestnik moze zio

5. Zadanie wykupu winno by¢ stozone na formularzu przedstawionym przez Fundusz oraz

6. Pierwszy wykup Certyfikatéw danej serii moze nastapié¢ nie wezesniej niz po uptywie 3

7. W zwiazku ze zlozeniem przez Uczestnika tub Uczestnikéw zadania wykupt Certyfikatow

8. 7 zastrzezeniem ust. 11 zdanie drugie, wykup Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastapic

w siedzibie Towarzystwa najpézniej na 60 (szesédziesiat) dni roboczych p
proponowanym Dniem Wrykupu. Na wniosek Uczestnika zgloszony Towarzystwe
- Zgromadzenie Inwestorow moze wyrazi¢ zgode na skrocenie terminu, o ktorym mowa -
zd;miu pierwszym. Proponowanym Dniem Wykupu moze by¢ najblizszy Dziefi Wycen
lub inny dzien roboczy, o ile przypada on co najmniej po uptywie 14 (czternadcie) dni od
dnia zlozenia zadania wykupu, przy czym dokonanie wykupu w innym dniu niz Dzies

Wyceny jest mozliwe pod warunkiem, ze Zgromadzenie Inwestorow wyrazi na to zgode.-

wskazywaé ktorej emisji Certyfikatéw dotyczy oraz liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych,

ktore majg by¢ wykupione.------=--=-=

(trzydziestu szesciu) miesigCy od dnia przydziaiu Certyfikatéw danej serii. Na wniose

uczestnika zgloszony Towarzystwi, termin powyzszy moze byt skrocony o ile zgod

wyrazi Zgromadzenie Inwestorow.

Inwestycyjnych Towarzystwo prowadzace Ewidencjg dokona blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie wskazanej przez Uczestnika, na okres od dnia zlozenia zadania
wykupu Certyfikatow do Dnia Wykupu, a nastgpnie W zwiazku z ich wykupem
Towarzystwo dokona wpisu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych

wykupowi do Ewidencji.

wylgcznie w przypadku, W ktorym Fundusz posiada ptynne Aktywa Funduszu, stanowigce
w szezegolnodei Instrumenty Rynku Pienigznego, depozyty lub wymagalne, zbywalne,
pienigzne wierzytelnogci Funduszu wobec Uczestnika, pozwalajgce na wyplate Srodkow z

tytulu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwiazku z ich wykupem lub

odpowiednio na potrgcenie Z wierzytelnoécia Uczestnika wobec Funduszu z tytutu wykup

Certyfikatow Inwestycyjnych na zasadach wskazanych w ust. 11. Liczba Certyfikatow

przeznaczonych do wykupu uzalezniona bgdzie od wartodci Aktywéow ptynnych, o ktdrych,
mowa w poprzednim zdaniu, pozwalajacej na potracenie 2 wierzytelnoscia Uczestnika:

wzgledem Funduszu lub na wyptate srodkow Z tytulu umorzenia Certyfikatow

Inwestycyjnych, W zwiazku z ich wykupem, pommiejszonej o kwote niezbedng do:

azan Funduszu. Zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa

uregulowania biezgcych Zobowi
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w zdaniu drugim, stanowig przewidywane w terminie 6 (sze$ciu) miesigcy po dniu wyplaty
zobowigzania, ktérych wysokos$¢ ustalona jest przy uwzglednieniu zawartych przez
Fundusz uméw i wartoéci odpowiedniej czescl zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu. Faczna warto$é srodkéw pozwalajgcych na wyplate z tytuiu umorzenia

Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem ustalana bedzie w Dniu Wykupu

i oglaszana przez Towarzystwo zgodnie z ust. 16.--=-=r=mmmrrmmmommemmesmmme oo oo oo -

Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rowna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu, wedhig wyceny Aktywow z Dnia Wykupu. ---------

. W przypadku, w ktérym wartos¢ srodkéw pozwalajacych na wyplate z tytutu umorzenia

Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem nie bedzie pozwala na
wykupienie wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikow
do wykupu, zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalnej

redukcji. -

Kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sg niezwlocznie
przelewem na wskazany rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, od ktérego Fundusz
wykupit Certyfikaty, przy czym nie pozniej niz w ciggu 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia
Wykupu. Wyptata kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, moze byé przedmiotem
potracenia z wymagalna, zbywalna, pienigzng wierzytelnoscig Funduszu wzgledem
Uczestnika, o ile Uczestnik wraz z zadaniem wykupu zlozy zadanie dokonania umownego

potracenia kwot przeznaczonych do wyplaty Uczestnikowi z tytufu wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych z tg wierzytelnoscig. e

Kwota przypadajaca Uczestnikowi lub Uczestnikom do wyptaty z tytulu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych

Fundusz jest zobowigzany jako platnik. - -

. Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 14, moze pobierac oplate za wykupienie Certyfikatow

Inwestycyjnych w wysokosci do 5 % warto$ci wyplacanych srodkow pienieznych z tytutu

wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

| Towarzystwo moze znie$¢ lub obnizyc oplate za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

i. Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa. ---------

S

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie

internetowej www.mstfi.pl Ogloszenie dokonywane jest niezwiocznie po Dniu Wykupu.--
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RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJII I NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ; WTYM WYNAGRODZENIE

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE
NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW.

1. Fundusz pokrywa nastgpujace koszty dziatalnosci zwigzane Z dziatalnoscig Funduszu @ -

1)

2)

3)

4)
)

6)
7)

ROZDZIAL X

Art. 24
Koszty obciazajace Fundusz

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizjei optaty za przechowywanie
papierow wartodciowych i innych praw majgtkowych oraz prowadzenie rachunkdw
bankowych oraz prowizje 1 oplaty zwiazane Z transakcjami kupna 1 sprzedazy
papierow warto§ciowych 1 praw majatkowych, a takze przelewami bankowymi, W tym

koszty zwigzane Z POWYZSZym czynno$ciami ponoszone w czasie lub w zwigzku Z

likwidacia Funduszu;

wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza ponoszonych W zwigzku Z
pelnieniem funkcji Depozytariusza na podstawie umowy O prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu, W tym wynagrodzenie {ego podmiotu Z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny; -- e mrmemmmmmmmmmemmmSSmmomRTERTTTIO

likwidacii, to jest wynagrodzenie i koszty likwidatora Funduszu w calym okresie

likwidacji; - .

podatki; =---m--===- e mmmmm—————mmmenTEmSSISTEmToE

inne obciazenia wynikajace Z przepisow prawa lub natozone przez wlasciwe organy ‘

panstwowe i samorzadowe;, W tym oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne; -

Wynagrodzenie TOWAIZYSIWa; ~menrmrmrmemw===m== o - -

koszty zwigzane Z nabywaniem lub sprzedazg sktadnika lokat Funduszu, obejmujace

wynagrodzenie doradcow zewnetrznych zwiazane Z wyborem, przez Fundusz spotek,

koszty doradztwa prawnego i podatkowego oraz obcigzajace Fundusz oplaty sadowe i

notarialne zwigzane z tworzeniem, nabywaniem i Zoywaniem, przez Fundusz, a takze
rejestracja W rejestrze przedsiqbiorcéw spolek, 0 ktorych mowa w art. 19 ust. 14 pkt 1
oraz koszty doradziwa prawnego i podatkowego oraz obcigzajace Fundusz oplaty

sadowe 1 notarialne zwigzane Z dokonywaniem zmian w umowach lub statutach
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8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

spotek, o ktérych mowa w art. 19 ust. 14 pkt 1 lub z dokonywaniem innych zmian w
stosunku do tych spétek, ktére powinny by¢ ujawniane w rejestrze przedsigbiorcow;

koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych
przepisdw prawa oraz Statutu, koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o

Funduszu oraz koszty tlamaczef, w tym tlumaczeh przysieglych dokumentow

Funduszu; ------ G —

koszty emisji obligacji; - -

koszty obstugi prawnej, podatkowej, ustug doradczych, w tym koszty notarialne; ----
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, koszty wyceny Aktywow
Funduszu, ustalenia Wartodci Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny oraz koszty utrzymania lub dostosowania

systemdw finansowo-ksiegowych; - e o e
koszty przeprowadzenia 1 obstugi emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusza, w
tym koszty przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w tym rowniez
koszty obshugi kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz koszty wycen
Aktywéw Wnoszonych na potrzeby przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, pod
warunkiem, ze zgodnie z Warunkami Emisji nie bgdzie pobierana oplata za wydanie

Certyfikatow. --- e e

koszty dokonywania okresowej wyceny skladnikéw lokat wskazanych w art.19 ust. 3
pkt 8), 9)i 10);-— - -

koszty zwigzane z posiadaniem, biezacym wykorzystywaniem oraz utrzymywaniem i

zachowaniem w nalezytym stanie przez Fundusz aktywoéw, o ktérych mowa w art. 19

ust. 3 pkt. 8), 9) 1 10) , w tym W szCzegOINOSCL: ==mmmmmmrmmmmmmmmr o oo oo

a)  koSzty obSHIgl Prawne]; —«mmwmmmmmmm oo oo
b)  koszty zapewnienia bezpicczenstwa uzytkowania i wiasciwej eksploatacji oraz
utrzymania nieruchomosci w stanie niepoOgoOrSZONYIN; ---==n=rm==amsmmmmmmmmmmmuae
¢) oplaty na rzecz podmiotéw $wiadczacych ustugi zwigzane z utrzymaniem
i korzystaniem z nieruchomos$ci takiej jak energia elektryczna, gaz, woda,

ogrzewanie, klimatyzacja budynkéw, ustugi telekomunikacyjne i internetowe; -

d)  koszty ochrony nieruchomosci; ------ - -

e) oplaty na 1zecz ustugodawcéw dokonujgcych przegladow okresowych

wymaganych przepisami prawa. - --

f)  koszty ubezpieczei nieruchomosci; ----m--=n=-m-----
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15)

16)

17)

koszty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, obciazaniem lokat, o ktérych mowa w
art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) 1 10) w tym koszty wstepnych wycen nieruchomosct, koszty

doradztwa prawnego, podatkowego, technicznego, komercyjnego, $rodowiskowego,

posrednictwa nieruchomosci;---- s e
koszty zwigzane z podejmowaniem czynnoéci w postgpowaniach sgdowych, w

szezegdlnoécei w sprawach dotyczacych wilasnodei lub innych praw rzeczowych na

nieruchomosci; e --

koszty zwigzane z przeprowadzaniem potencjalnych inwestycji z wykorzystaniem
sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) 1 10), w tym: koszty
dokumentacji zwigzanych z pozwoleniami na budowe, koszty dokumentacji budowy 1
remontu, koszty badan 1 analiz prawnych 1 technicznych zwigzanych z rozpoczgciem

danej inwestycji, koszty budowy lub remontu, koszty nadzoru nad inwestycjami. -----

2. Sposob obliczania kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow

wskazanych w ust. 1 pkt. 1) —3) oraz pkt. 7) - 11)113) - 17);

2) przepisy prawa, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia

kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt. 4) 1 5);

3) decyzje organéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktdrych Fundusz jest

zobowigzany do ponoszenia kosztow, wskazanych w ust. 1 pkt 5),---

4) Warunki Emisji w zakresie kosztow okreSlonych w ust. 1 pkt 12, --—---

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1), 4), 5), 1 8) stanowig koszty nielimitowane

Funduszu. -

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 7), 9) -17) stanowig koszty limitowane

PFunduszu i beda wynosi¢ odpowiednio:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

w odniesieniu do ust.1 pkt 2) - nie wiecej niz 300.000 ztotych rocznie, ------vmm---

w odniesieniu do ust. 1 pkt 3) - nie wigcej niz 400.000 zlotych,
w odniesieniu do ust. 1 pkt 7) - nie wiecej niz 800,000 zlotych rocznie,--=--=-------

w odniesieniu do ust. 1 pkt 9) - 0,5 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu ustalone;j

w ostatnim Dniju Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztow, jednak nie wigcej

niz 400.000 ztotych na kazdg emisjg;--=-----=-nrmrmn=m- -
w odniesieniu do ust.1 pkt 10) - nie wiecej niz 850.000 ziotych rocznie; --m-r-m-----

w odniesieniu do ust. 1 pkt 11) — nie wiecej niz 500.000 ziotych rocznie;-m--------

T :
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7)  w odniesieniu do ust. 1 pkt 12) —nie wigcej niz 200.000 zlotych na kazda emisje;
8)  w odniesieniu do ust. 1 pkt 13) — nie wigcej niz 400.000 ztotych rocznie;-----------
9)  w odniesieniu do ust. I pkt 14) — nie wigcej niz 850.000 ztotych TOCZNIE;mmmmmmmmmmm
10) w odniesieniu do ust. 1 pkt 15) — nie wigcej niz 950.000 zlotych TOCZNIE;~mnmmmm===
11) w odniesieniu do ust. 1 pkt 16) — nie wigcej niz 500.000 ztotych T0CZNiE;~-m-----~--

12) wodniesieniu do ust. 1 pkt 17) ~w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz 20%
wartosci kazdego przedmiotu lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9}1 10).

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust 1 pkt 6) obcigza Aktywa Funduszu i
nie moze byé wyzsze niz 5% w skali roku, liczonego jako 365 dni tub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w
danym roku ($rednig Wartodé Aktywoéw Netto Funduszu w danym roku oblicza poprzez
podzielenie sumy Wartosci Aktyw()w Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku

przez liczbg Dni Wyceny w roku). - At e

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest raz w miesigeu w oparciu 0 Wartosé Aktywow
Netto z ostatniego Dnia Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 (lub 366 dni w
przypadku roku przestgpnego) od Wartosci Aktywow Netto z tego ostatniego Dnia
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa za dany miesiac pobierane jest ze Srodkow

Funduszu w terminie od pierwszego do ostatniego dnia nastgpnego miesigea, --------=-=-==

Do pierwszego Dnia Wyceny (wlacznie z tym Dniem) przypadajgcym na Dziefi Robocezy,
w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, Wynagrodzenie Towarzystwa

bedzie naliczane w oparciu o warto$¢ emisji pierwszej serii certyfikatow inwestycyjnych.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustgpach powyzszych ponoszone s3 przez

Towarzystwo, =--s=mmmr===-mcmmmeea- e -

Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 5) 17) -17) Jub o nie

pobieraniu przez okreslony czas Wynagrodzenia Towarzystwa.

ROZDZIAL X1
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
Art. 25

Warto§é Aktvwow Funduszu
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1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedhug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w Dniu Wyceny. W przypadku aktywow i zobowigzai

finansowych: —-=-===-====="=" oA e ST TSR

'1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym piz 92 dni, ktory to termin

dotychczas nie podlegat wydhizenin, oraz

2} niepodlegajacych operacjom objecia dhuznych papierow wartoéciowych kolejne]

emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dhuznych papieréw

wartoéciowych wezesniejszej emisji ----=mmm-mmmmommTTT

dopuszcza sig wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

sktadnika aktyWOW, -=mnmmmmrmmmmr=ssmnrmme s T
7 Wartodé godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ W
oparciu o dostepne kursy z godziny 23:30 (dwudziestej trzecic] trzydziesci) czasu polskiego

z Dnia Wyceny. S
3. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia warto$ci

zobowiazan Funduszu, ustalenia Wartoéei Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. --
4 Wartosé Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartoéé Aktywow Funduszu

0 jego zobowiazania w Dniu Wyceny. --- e
5. Wartoé¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich

Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie

Ewidencji w Dniu Wyceny. - ne —

6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg W walucie polskig]. ==--memmmmsm======" -

7. Jezeli w istotny sposob zmienig si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny,

okreslone w niniejszym Rozdziale, Fundusz bedzie stosowal nowe zasady wyceny od
nastepnego roku obrotowego, chyba ze termin wejécia w zycie nowych przepisow,

wynikaigcy z przepisdw Wprowadzajqcych, nastapi wezesniej. W takim przypadku Fundusz

niezwiocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu. ----======="
8. Ksiegi rachunkowe Funduszu, w tym wycena Aktywow Funduszu, ustalenie Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny sa prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo Iub wyspecjalizowany




odmiot, z ktérym Towarzystwo w imieniu, na rzecz 1 na koszt Funduszu zawarlo stosowng

Mowe. e e et
fodele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
epozytariuszem i podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. ------
’ Art. 26

Wycena skladnikéw lokat Fundusza

kladniki lokat Funduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢

ziwa, za ktOrg uznaje sig: -----mm=ss=mmmsmmmmmme oo oe - S

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartodcl godziwei), «----n-m-n-munmm

2y w przypadku brake ceny, o kidre] mowa w opkl. 1), ceng oWwzymang przy

zastosowaniu modeln wyceny, gdzie wszysikie znaczace dane wejsciowe sg danymi

obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartodci godziwe;);

3} w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1) i 2), wartosé godziwa ustalong za

pomoca modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii

wartosci godziwej). - -

Wycena za pomoca modetu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) rozumiana jest
jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczyé wartosé godziwg sktadnika lokat poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przepltywow pienieznych lub dochodéw i
wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka
lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywoéw lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu s danymi
obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni ub posredni. W przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszeza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat
Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimaloym

stopniu dane nieobserwowalne, przy czym:

1) dane obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywéw lub

zobowigzania, uwzgledniajace w sposdb bezposredni lub posredii; -=—----m-mwmmww--
a} ceny podobnych aktywéw lub zobowiazai pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z

rynku, ktory nie jest aktywny,
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2)

¢) dane wejéciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a1 b, ktore sz

obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan:z

W SZCZEEOINOSCH 1 =mmmmmnmmmmmm s m oo o o o -—

~  stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie .

notowanych przedziatach, -~ e -

—  zaktadana zmiennosc, e -

—  spread Kredytowy, ---rr=m=mmrmmessmmmmon o mmme s mm oo

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek; --

dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu, opracowane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informaciji dostepnych w danych

okolicznogciach na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore

spetniaja cel wyceny wartosci godziwej; - -

3. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku

Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku ghownym. --------=s==-nx

4. Podstawa wyboru rynku ghdéwnego, o ktérym mowa w ust. 3 sg: -

1)
2)
3)
4)
3)

wolumen obrotu na danym skladniku lokat, lub -

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub -
ilogé danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynkuy, lub ----

kolejnoéé wprowadzenia do obrotu, ub

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -

5. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w

wartoéci godziwej zgodnie z ust. 1, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé

godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania,

nowo ustalona skorygowang cene nabycia. --

Art. 27

Pozyczki papierow warto§ciowych, depozyty, transakeje reverse repo / buy-sell back,

T e AR

L I

transakecje repo / sell-buy back, przychody odsetkowe, aktywa i zobowigzania
denominowane w walutach obcych

1. Papiery wartodciowe, ktorych wlasnos¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg strong

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig skiadnik lokat

Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnic z warunkami ustalonymi w umowie.---




Papiery wartosciowe. ktérych fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu

otrzymania pozyczki papierdw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami

ustalonymi w umowie, -=--mn-.. -

- Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnja ujecia w ksiegach
Za pomocg modelt wyceny w rozumieniu art. 26 ust. 1 pkt. 2) { 3), a w przypadku transakcji
0 terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wyceng metodg
skorygowane; ceny nabycia, 0szacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j z uwzglednieniem odpiséw tytutu utraty wartosci sktadnika aKtyWOW . ---mn--
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnicte przez Fundusz kredyty i pozyczki Srodkéw
pienigznych oraz dhizne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sig

poczagwszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniy Efektywnej Stopy Procentowe;, --

- Depozyty bankowe wycenia sig, poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach, za pomoca modely
wyceny w rozumieniu art. 26 ust. ] pkt. 2) i 3), a w przypadku depozytu o terminie
zapadalnosei nie dhuzszym niz 92 dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem

odpiséw z tytulu utraty wartodci aktywa, —e-mee-oeeeee________ -
Przychody odsetkowe osiggane z tytulu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych

oraz koszty zwiazane z ich udzieleniem rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu Efektywne;

Stopy Procentowej. ------ - e

denominowane. e ———— e _
Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu wykazuje si¢ w zlotych, po przeliczeniu

wedlug ostatniego dostegpnego w Dniu Wyceny sredniego kursu dla danej waluty

ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, <-oome-eeeereoo_. --
Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych b denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie

Jest to mozliwe — do waluty EUR lub innej waluty wskazanej w polityce rachunkowosci

Fonduszn, oo BT
Art. 28

Prawa dg nieruchomosci

. Wycena nieruchomosci polega na okresleniu wartode] rynkowej nieruchomosei, v -mem-w




Wycena nieruchomosdci dokonywania jest przez Zespdl Rzeczoznawcow, zgodnie z

rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 21 wrzesnia 2004 r. w sprawie wyceny

nierachomodci i sporzadzania operatu szacunkowego. -

Warto$é rynkowa nieruchomosei okreslana jest na podstawie operatu szacunkowego albo

aktualizacji operatu szacunkowego. -

Wycena aktywow wskazanych w art. 19 ust. 3 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) dokonywana jest na
jeden miesige przed zawarciem umowy przenoszacej te aktywa na Fundusz oraz po uplywie
dwéch lat od dnia dokonania pierwszej wyceny, a takze w kazdym przypadku w ktérym

istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapily okolicznosci powodujgce istotng zmiang

ich wartoscl. ————

Nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesiecy dokonuje si¢ aktualizacji wartosci aktywow

okreslonych w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) z uwzglednieniem zmian cen na rynku

nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow, ----- -

Wyboru whasciwego podejscia oraz metody i techniki szacowania nieruchomosci dokonuje
Zespél Rzeczoznawcéw uwzgledniajac cel wyceny, rodzaj i polozenie nieruchomosci,
przeznaczenie w planie miejscowym, stopienh wyposazenia w urzadzenia infrastruktury

technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach, dochodach i cechach

mieruchomosci podobnych. -
Art. 29

Zasady i tryb dzialania Zespolu Rzeczoznawcow

Rzeczoznawcy majatkowi, wechodzgey w sklad Zespolu Rzeczoznawcdw sg powolywani i

odwolywani przez zarzad Towarzystwa, -

W przypadku rezygnaciji lub odwotania rzeczoznawcy majgtkowego z pelnionej funkeji w
zespole, skiad zespolu jest niezwlocznie uzupelniany tak aby wycena aktywow, o ktérych

mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) mogla zosta¢ dokonana zgodnie z terminami

wskazanymi w Statucie przez zesp6t w pelnym skladzie. ---

Zespdl Rzeczoznawcoéw dokonuje wycen nieruchomosci zgodnie ze standardami

zawodowymi rzeczoznawcéw majatkowych opracowanymi przez Polska Federacje

Stowarzyszen Rzeczoznawcdw Majatkowych. - =
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1.

2.

ROZDZIAL XII
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Art. 30

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu gdy: ---- o
1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem

nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesigcy, zgodnie z

przepisami Ustawy; e e e i et e

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw oraz gdy nie zawarto

umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszem,
3) Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu ----=-----=-=-=---

4) uplynie G-miesieczny okres, przez ktdry Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

pozostawato jedynym uczestnikiem tego Funduszu; -
5) Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy: ------
a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie

ponizej kwoty 300 000,00 (trzysta tysigcy) zlotych,----- e

b)  koszty zarzagdzania Funduszem pokrywane przez Towarzystwo z wynagrodzenia
za zarzadzanie w okresie co najmniej szesciu miesigcy dziatalnosci Funduszu
przewyzsza przychody Towarzystwa z tytulu wynagrodzenia za zarzgdzanie.

Uprawnienic powyzsze przystuguje Towarzystwu po 12 miesiacach od dnia

rozpoczecia dziatalnosei przez Fundusz;

6) uptynie termin, na ktory Fundusz zostal utworzony.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia

likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywaé

Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw Funduszu. ---
Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie

niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okreslony w

art. 31 ust. 2 Statutu. ----------- -

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, Sciagnigciu naleznodci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywdw Funduszu bedzie

dokonane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikéw Funduszu, ----------mnnnmem




Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekaze do depozyw

s3dowego. --mrrrmmmmmmmmmmmmean - -

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego niz

Towarzystwo likwidatora Funduszu. e e e e
| Art. 30!
Dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu

Z zastrzezeniem § 30 ust. I Statutu, dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzien

wskazany w art. 1 ust. 7 Statutu. O
W przypadku likwidacji Funduszu w wyniku uplywu czasu, na jaki Fundusz zostal

utworzony zastosowanie bedzie mieé procedura likwidacji wskazana w art. 30% ~ 30°

Statutu. -
Art. 307
Ogloszenie o rozpoczeciu likwidaceji Funduszu
Likwidator Funduszu, dokona ogloszenia o rozpoczeciu likwidacii Funduszu. Ogloszenie o
rozpoczeciu likwidacji Funduszu zostanie dokonane jednokrotnie na stronie internetowej

Towarzystwa www.mstfi.pl. Ogloszenie o likwidacji zostanie dokonane w terminie 14 dni

od dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu. - = -

W ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 1, zamieszcza sig¢ w szczegdlnoser: —--—wmmwemeeemanannn

a)  nazwe 1 rodzaj Funduszu,-- -

b)  wskazanie przestanki rozwiazania Funduszu, --- - e

¢) termin rozpoczecia i planowanego zakonczenia likwidacji, --------

d) nazwe, siedzibe 1 adres siedziby likwidatora Funduszu,
€) wezwanic wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikaja z Certyfikatow

Inwestycyjnych do zglaszania likwidatorowi roszczen w terminie 14 dni od daty

dokonania ogloszenia, — -

f) tryb 1 termin wyplaty uzyskanych w trakcie likwidacji Funduszu srodkéw

Uczestnikom Funduszu, -
g) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczef w terminie 14 dni od daty

ogloszenia, wyplaty Uczestnikom zostang dokonane w oparciu o dane znane

likwidatorowi. - —
Art. 30°

Sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu

sir. 44
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Likwidator Funduszu. sporzadza na dzies rozpoczecia likwidacji sprawozdanie finansowe,

zawierajgce co najmnie} wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, zestawienie

lokat oraz noty objzsniajace. e
Niezwlocznie po sporzedzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych, a takze przekazuje kopie tego sprawozdania, réwnoczesnie: -—-me----smmmmmmee

a) Depozytariuszowi, S

b} Komisji, - -

¢} Zgromadzeniu Inwestorow.
Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator
przesyla Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania. =-------—-—en-
Art. 30¢
Harmonogram likwidacji Funduszu
Likwidator Funduszu, przedstawi Komisji oraz Depozytariuszowi w terminie 14 dni od dnia
rozpoczgcia likwidacji Funduszu harmonogram oraz sposéb dokonywania czynnosci
zwigzanych z likwidacja Funduszu oraz sposob podejmowania decyzji dotyczacych zbycia
Aktywdéw Funduszu oraz $ciagniecia jego naleznosci, a takze sposob i kolejnosé
dokonywania wyplat srodkéw pienieznych wierzycielom oraz Uczestnikom Funduszu. --
Likwidator, oprécz informacji okreslonych w ust. 1, przedstawi Komisji i
Depozytariuszowi informacje o sumie zobowiazad Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji wraz z listy wierzycieli znanych Funduszowi oraz informacje o sumie

zobowigzan Funduszu na dzien nastepujacy po dniu, do ktoérego wierzyciele powinni

Zglosic roszezenia wobec Funduszu.
Srodki, ktére pozostaly po zakoficzeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozyé do depozytu
sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$é, rozdzielié pomiedzy wszystkich

uczestnikow Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji

pozytku publicznego. -- -- S
Art. 30°
Sprawozdanie finansowe na dzien zakoficzenia czynno§ci likwidacyjnych

Po dokonaniu czynnosci okreSlonych w art. 30 ust. 4 Statutu, likwidator sporzadza

sprawozdanie finansowe, zawierajace co najmniej: S ——

a} bilans zamknigcia, sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci, o

ktérych mowa w art. 30 ust. 4,

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Funduszu,------—----<mmmmenmmaemn




¢} wyliczenie kosztow likwidacji — na dzien zakonczenia likwidacji — wynikajacych z

roszczen zgtoszonych wobec Funduszu. -

. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktdrym mowa w ust. 1.
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych Funduszu, a takze przekazuje kopig tego sprawozdania Komisji, -—-------—----
. Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego przez podmiot, o ktorym mowa w

ust, 2, likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig 1 raportem z

badania. - e
. ‘W terminie 7 dni od dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego, o ktorym mowa

w ust. 2, likwidator sktada do Sadu Rejestrowego wniosek o wykreslenie Funduszu z

rejestru funduszy inwestycyjnych. ---

. Kopie wniosku, o ktérym mowa w ust. 4, likwidator przekazuje do Komisji w terminie 7

dni od dnia zlozenia wniosku.
. Niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia Sgdu Rejestrowego o wykresleniu Funduszu z

rejestru funduszy inwestycyjnych, likwidator przekazuje Komisji jego kopig. ---------------

ROZDZIAX. XIIX
INFORMACIJE O FUNDUSZU
Art. 31
Informacje o Funduszu
. Warunki Emisji dotgczane sg do propozycji nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Warunki Emisji dostgpne bedg réwniez w miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne. -----
. Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej,
beda podawane do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej Towarzystwa
www.mstfi.pl. W szczegdlnosci Fundusz bedzie na tej stronie podawal Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwlocznie po jej ustaleniu. W przypadku, w
ktérym przepis prawa wymaga publikacji dotyczacej Funduszu w dzienniku
ogolnopolskim, ogloszenia i publikacje bgda publikowane w dzienniku ,Parkiet”. W

przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,.Parkiet”, Fundusz bedzie

publikowal ogloszenia w dzienniku ,,Puls Biznesu”. -
. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w

przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. -
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4. Fundusz publikuje polroczne sprawozdania finansowego Funduszu na stronie internetowej

WWW IS Pl e e -

5. Fundusz publikuje péiroczne sprawozdania finansowe w terminie dwoch miesiecy od

zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. ----- o
6. Fundusz udostepnia na zadanie Uczestnika roczne, p6iroczne oraz kwartalne sprawozdania

finansowe niezwiocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez bieglego rewidenta. --—-----

ROZDZIAL X1V
POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 32
Zmiana Statutu

1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposob zgodny

z Ustawa. -

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wej$cia w zycie tych zmian sg oglaszane na

stronie internetowej www.mstfi.pl - e —— -

(uchylony). ----- -

(uchylony). —— — —

(uchylony). ---- - .

(uchylony). - e e

(uchylony). - -

PN n kW

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja wszystkich UczestnikOw.” -—-—-r—mmmmnemmeee

§2

Nad wykonaniem uchwaly nadzér sprawuje: Dyrektor Biura Finanséw i Wycen, Pan Robert

Funiewicz. - -- - -

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”-=---mmmmmmmmmmmmannn -- -

Przewodniczgcea stwierdzila, Ze powyisza uchwala zostala podjeta przez Zarzad

jednoglo§nie. e R
Po podjeciu powyzszej uchwaty Przewodniczaca zamkngla posiedzenie Zarzgdu.---------------

§2. Koszty ninigjszego aktu ponosi MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.-~--~=--------------

§3. Nalezne oplaty wynosza: —-————————--me—emoemmememeeeee - -
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- taksa notarialna z §9, §16 1 §17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2020
r., poz. 1473) o S 550,00 z}

- - podatek od towaréw i ustug wedtug stawki 23% na podstawie ustawy o podatku od

‘towaréw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku (Dz. U. z 2020 1., poz. 106 ze zm.) ---------

- - -- -- - - 126,50 zit
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY
Na oryginale aktu podpisy Stawajgcych i Notariusza

Repertorium A Nr 3/2022

Wypis ninigjszy wydano: Spolce

Nalezne optaty wynosza:

— taksa notarialna — na podstawie §12 Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej — 288,00 zt
—podatek od tewarow i ustug (VAT) wedhug stawki 23%
— na podstawieart. '4’1 t. 1 i art. 146aa ustawy z dnia

11.03 0(;4/%};—0?@1‘4;“0 owaréw i ustug — 66,24 74
War zaw 1&‘%533@55/ ia 2022 roku.
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