Zarzad Spotki pod firmg MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie uchwala, co nastepuje:-

: §1

1. Zarzad Spolki postanawia przyjaé tekst jednolity Statutu Mars Funduszu Inwestycyjnego

Zamknigtego z siedzibg w Warszawie (uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Uchwata nr

2/11/2021 z dnia 8 listopada 2021 r. Zarzadu MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w Warszawie), w nastgpujgcym brzmieniu:

»S TATUT
MARS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL I
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz dziala pod nazwg: ,Mars Fundusz Inwestycyjny Zamkniety™ (zwany dalej

»Funduszem™). Fundusz moze uzywaé skrotu nazwy ,,Mars FIZ”.
2. Fundusz jest osobg prawna dzialajaca na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu, ------
3. Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamknigty w rozumieniu Ustawy. --——---mmm-mmm-
4. Fundusz jest funduszem aktyw6w niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy, —-m--mnmm-

5. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.
6. Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certvfikatéw Inwestycyjnych w

okreslone w Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Riynks Phes 5% QEEF inne prawa

majatkowe.

7. Fundusz zostal utworzony na czas ckresho n w rejestrze

funduszy inwestycyjnych do dnia }@g@

miesiecy od dnia wejscia w Zycie ragoi ; PUE mmmmmeem



Aktywa Funduszu,
Aktywa

Aktywa Wnoszone

Aktywny Rynek

Certyfikat
Inwestycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Wyceny

Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytuhu

wplat Uczestnikéw, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.------------------

Oznaczajg akcje lub udzialy w niepublicznych spétkach kapitalowych, inne
papiery wartosciowe w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 Ustawy, wnoszone do danego Funduszu przez

Inwestoréw w celu oplacenia wydawanych przez Fundusz Certyfikatow

Inwestycyjnych na zasadach okreslonych w Statucie.

Oznacza rynek spelniajacy tgcznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne, --------=-=====-=-

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i

sprzedawcy, -----

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. ===-=mmmmmmmmemom e

Oznacza emitowane przez Fundusz niepodzielnie papiery wartosciowe na
okaziciela, reprezentujace, okreslone Statutem, prawa majatkowe
Uczestnikéw, w szczegdlnosci prawo do udzialu w Aktywach Funduszu i

inne prawa zwigzane z danym Funduszem.

Oznacza Powszechna Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski S.A z siedzibg w

Warszawie.

Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wlgcznie, z wylaczeniem

dni ustawowo wolnych od pracy.

Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywdow
Netto Funduszu i Wartoéci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny, przypadajacy: - --

1) na Dzien Roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych

FunduSzu, =--=---mmmm oo e e

2)na 20 dzien kalendarzowy w trzecim miesigcu kazdego kwartah

kalendarzowego, —-—-=r=mm=mem——e—e—————————— e

3)na Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji

Funduszu,

4) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, z zastrzezeniem, iz dzien ten

moze by¢ tozsamy z dniem o ktérym mowa w punkcie 2) powyzej;---------



Dzien Wykupu

Efektywna stopa

procentowa

Ewidencja

Fundusz

Instrumenty
Pochodne

Instramenty Rynku

Pienieznego
KNF, Komisja

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Statut

Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Warto§¢ Aktywow

Netto Funduszu

5) na Dzien Wykupu, jezeli Zgromadzenie Inwestoréw wskaze jako Dzes

Wykupu inny dziefi niz okreslony w punktach 2), 3) lub 4) powyzej.~--—-

Oznacza kazdorazowo Dzied Wyceny, o ktérym mowa w punktach 2) - ¢

definicji ,Dnia Wyceny”, w ktérym Fundusz dokonuje wykupa .

Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Oznacza efektywna stope procentowa w rozumieniu § 3 ust. 11
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawis

szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i

sposobu prezentacii instrumentow finansowych.

Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach, zawierajaca dane
identyfikujagce ich oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych

poszczegolnych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez

Towarzystwo.

Oznacza Mars Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Oznaczaja papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.--

Oznaczajg papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w

art. 2 pkt 21 Ustawy. -

i
Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego. 2.
Oznacza jawny 1 dostepny dla o0sob trzecich rejestr funduszy 3.
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okrggowy w Warszawie. ----------- 4.
Oznacza niniejszy Statut.
Oznacza MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zsiedzibg
w Warszawie.
Oznacza osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajacq
osobowosci prawnej, ktére sa wskazane w Ewidencji jako posiadacze 1.
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnyms. 2.

Oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona ¢ zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny.
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1. Organami Funduszu s3g:

Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na
Certyfikat
Inwestycyjny
Warunki Emisji
Wynagrodzenie
Towarzystwa
Zespol

Rzeczoznawcow

Zgromadzenie

Inwestorow

1) Towarzystwo,

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. -

Oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Warto$é
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych zawarta w Ewidencji w Dniu Wyceny. -------

Oznaczaja warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz. ------

Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie

Zespot Rzeczoznawcoéw — Oznacza zespdt sktadajgcy sie z co najmniej
trzech 0s6b sposréd rzeczoznawcdéw majgtkowych uprawnionych do
okreslania wartosci nieruchomosci na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami, do ktérego zadan nalezy
dokonywanie wyceny aktywow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9)
110) Statutu.

Oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.---------

Art. 3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Fundusz utworzony jest przez MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ~-----——---

Adresem Towarzystwa jest: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa. -

Siedziba 1 adres Towarzystwa jest jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu. --------------

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU
Art. 4

Organy Funduszu

2) Zgromadzenie Inwestorow. - -- -

2. Przy Towarzystwie moze zosta¢ utworzony Komitet Inwestycyjny z funkcjg doradcza lub

opiniujaca,




Art. 5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszan

Towarzystwo, dzialajac jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje

Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do reprezentowania Funduszu wobec 0s6b trzecich i skiadania oéwiadczen woli w imieniu

Funduszu upowaznieni sg: dwoch czionkéw zarzgdu Towarzystwa dzialajacych lacznie

albo jeden czlonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw. -

Art. 6

Zgromadzenie Inwestorow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy, ktorzy nie pézniej
niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zglosza
Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze braé¢ udzial w
Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez pelnomocnika. W tym ostatnim przypadku
pelmomocnictwo powinno byé sporzagdzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
oraz dolgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestordw. Zgloszenie zamiaru

udzialu w Zgromadzeniu Inwestordéw powinno by¢ dokonane pisemnie pod rygorem

niewaznosci,

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie¢ w siedzibie Funduszu.
Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.mstfi.pl, nie pdZniej niz na 21
(dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Ogloszenie, o

ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawieraé: dokladne oznaczenie micjsca, date

1 godzing odbycia Zgromadzenia Inwestoréw 1 porzgdek obrad.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego glosu

w Zgromadzeniu Inwestoréw.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé sie zwolania Zgromadzenia Inwestorow,
sktadajac takie zgdanie na pisSmie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie
zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgloszenia, sad
rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikdow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w

zdaniu poprzednim do zwolania Zgromadzenia Inwestor6w na koszt Towarzystwa.--------
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10.

11.

4 ‘

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie: -------

1) rozwigzania Funduszu;------------ -

2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu; ----- --

3) wyrazenia zgody na zmian¢ Depozytariusza; -

4) wyrazenia zgody na emisj¢ nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych wraz z akceptacjg
kregu podmiotéw, do ktdérych skierowana bedzie propozycja objecia Certyfikatow
kolejnych emisji, zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu oraz okresleniem docelowego zakresu

wartosci emisji kierowanej do poszezegdlnych podmiotow;

5) wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji lub zaciggniecie kredytu w wysokosci powyzej

15% wartosci Aktywow Funduszu; -- s RS .
6) przeksztalcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela; -

7) kazda zmiang przez Towarzystwo Statutu, o ile jej dokonanie nie wynika z

obowigzujacych przepisow prawa lub wytycznych Komisji; ====nm-mmmmmmmmnumx-

8) wskazania przedstawiciela uczestnikoéw w Komitecie Inwestycyjnym;-----------

9) wyplaty dochodéw funduszy, o ktorych mowa w art. 22 Statutu; ----- ----

10) wyrazenie zgody na skrocenie termindw, o ktorych mowa w art. 23 ust.4 oraz w art. 23

ust.6;

11) wskazanie Dnia Wykupu innego niz okreslony w pkt 2) - 4) definicji ,,Dnia Wyceny”,

0 ktorej mowa w art. 2, ---------mmmeemeeeeee e - - -

. (uchylony)-- - s -

(uchylony)
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow mogg by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow obecni sg wszyscy Uczestnicy uprawnieni do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwolanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz

wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone

w porzadku obrad. ------=mmmsmmrm oo ---- -
Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaly pomimo braku formalnego zwolania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy

Uczestnicy 1 zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow

lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. ---- mm e
Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej waznosci formy pisemnej i ujecia
protokotem przez stuzby prawne Towarzystwa. Uchwaly dla swojej waznosci nie

wymagaja zaprotokolowania przez notariusza. ------------- - -
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

-rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwola¢ po uplywie kazdego roku obrotowego

Zgromadzenie Inwestorow, ktdrego przedmiotem bedzie rozpatrzenie 1 zatwierdzenie

Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykla wigkszoscia glosow, z zastrzezeniem

ust. 14 oraz 15.
Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu

oddali Uczestnicy reprezentujgcy fgcznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych. e

Uchwata o wyrazeniu zgody na emisj¢ obligacji lub zaciggnigcie kredytu w wysokosci
powyzej 15% wartosci Aktywow Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za wyrazeniem zgody
na emisj¢ obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie)

ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestordw jest zobowiazany do zachowania w tajemnicy
informacji, o ktorych dowiedzial si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu
Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa. --
Zgromadzenie Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu

czlonkowie Zgromadzenia Inwestoréw mogg przegladaé ksiegi i dokumenty funduszu

oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Zgromadzenie
Inwestordw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usumiecia nieprawidtowosci. -----

Towarzystwo przekazuje czlonkom Zgromadzenia Inwestoréw informacje o projektach

inwestycyjnych:

a) w zakresie nabywania, jak réwniez zbywania i kazdego rodzaju innego rozporzagdzania
(sprzedaz, wniesienie w postaci aportu do innego podmiofu, inne zbycie, obcigzenie)
aktywami w postaci udzialow i akcji spotek prawa handlowego lub nieruchomosci,

udzialu w nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego — bez wzgledu na wartosc;-

b) w zakresie zaciggania zobowigzan — o wartosci przekraczajgcej 1 000 000, 00 =z

(stownie: jeden milion zlotych);----

oraz

20

21




¢} -wszelkich imnych niewymienionych powyzej bez wzgledu na ich wartos¢, ---------mr--

E@?@madzeniu Inwestoréw przyshuguje wigzacy sprzeciw od przedstawionego przez

E‘@W&zzyswo projektu inwestycyjnego w terminie 14 dni od dorgczenia go wszystkim

iem - ¢lonkom Zgromadzenia Inwestordw. W przypadku braku wyrazenia sprzeciwu, o ktérym
o "’%W& w zdaniu poprzednim, przyjmuje si¢, ze Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na
ISzua dnkonanie inwestycji.

zby @xm projekt inwestycyiny rozumie si¢ w szczegdlnosel planowane dziatania Funduszu,
- zace skutek finansowy oraz zmierzajace do realizacji celu Funduszu.

e g@kﬁ inwestycyjny przekazywany Zgromadzenin Inwestoréw powinien zawierac
ody " "'.'éa istotne informacje ze szczegdlnym uwzglednieniem skutkéw finansowych
cie) vcji. Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do wystapienia do Funduszu z
o jem o przekazanie informacji na temat; --

ey wsacii finansowej i operacyjnej Funduszu oraz Aktywéw Funduszu; -
niu v mmwych, planowanych oraz zaistnialych zdarzen gospodarczych oraz inwestycii,
- ; Wych Aktywoéw Funduszu;

1l zncgo oraz poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu niezwlocznie po ich
elu lub przegladzie przez bieglego rewidenta;

Szu wuczowych kontraktéw zawieranych przez Fundusz a takze spotki, ktérych akcje lub
- stanowia Aktywa Funduszu, w szczegdlnosci stopnia realizacji przedmiotowych
‘€0, ow, uzyskiwanych wynikéw finansowych oraz poziomu wykorzystania mocy
nie .5 inych.

o o ktérym mowa w ust. 21, powinien zosta¢ wystany w formie elektronicznej za
ach

ctwem poczty e-mail na adres mailowy Towarzystwa lub za posrednictwem Poczty

~w postaci listu poleconego na adres siedziby Funduszu, w ktoérym zostanie

nia : zakres 1 forma informacji oraz termin i sposéb ich przekazania.-e------m-memee—-
1i€) z zobowigzuje si¢ przekazywaé informacje, o ktdérych mowa w ust. 21, w wersji
§ci, iczne]j lub dokumentowe;j (pisemnej) w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia
iC;- iia wniosku, z zastrzezeniem informacji wymienionych w ust. 22 pkt ¢), ktére

4 przekazane czlonkowi Zgromadzenia Inwestoréw niezwlocznie po ich zbadaniu Iub

wizie przez bieglego rewidenta, chyba, ze forma i sposoOb przekazania informaciji

ana wskazane przez Zgromadzenie Inwestorow.--
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ROZDZIAEL II1
FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA
Art. 7

Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o
pelnienie funkcji depozytariusza jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z

siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15. — -

2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie

umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesdéw: ---

1} umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:
a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem

Uczestnikdw 1 na warunkach rynkowych, w szczegélnosci przy ocenie warunkéw

transakcji pod uwage brane bgdg nastepujgce kryteria oceny: ---

koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiazane z zawarciem umowy,

{

wysokosé odsetek od kredytu w rachunku biezacym, -

stawka bazowej stopy procentowej,

wysoko$§¢ marzy bankowej,

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia

limitu zacigganych kredytow;

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym
lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych
rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Funduszu jak i mie¢ na celu
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu, oraz umowy rachunku papierdw
~wartosciowych, rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych 1 pomocniczych; -------

3) umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafistwa
lub Narodowy Bank Polski.

ROZDZIAL 1V
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE.
Art. 8
Certyfikaty Inwestycyjne

1. Certyfikat Inwestycyjny jest papierem warto$ciowym na okaziciela. -- I.
2. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. --

3. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. --
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4. Certyfikaty Inwestycyine nie majg formy dokumentu. - -~
5. Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie,
6. Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych powstaja z chwila dokonania wpisu w Ewidencji i

przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego. ~-r------

7. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi za$wiadczenie o zapisaniu

Certyfikatéw Inwestycyjnych w Ewidencji.--

&

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zardwno pod tytutem odplatnym

jak 1 darmowym albo =zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegaja

OETATIICZEINIOINL, =i m = e e e
9. Przeniesienie praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje z chwila dokonania w
Ewidencji wpisu wskazujgcego nabywcee oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatdw
Inwestycyjnych.

10. Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art, 23 Statutu.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPEAT. TERMIN
PRZYJMOWANIA ZAPISOW
Art. 9
¥.aczna wysokos¢ wplat do Funduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbgdne jest zebranie w drodze zapis6w prowadzonych
bezposrednio przez Towarzystwo wplat o gcznej wysokosci nie nizszej niz 300 000,00
(trzysta tysiecy) ztotych.

. Wptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.
. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji bedzie nie mnigj
iz 3.000 (trzy tysigce) 1 nie wigcej niz 8.000.000 (osiem miliondéw) Certyfikatéw. ----

W ramach -przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji

'}%ﬁysokoéé wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 300.000 (trzysta tysiecy) zlotych

oraz wyzsza miz 800.000.000 (osiemset milionéw) ztotych.

) Art. 10

Uprawniony do zapisu na Certyfikaty. Oplata za wydanie Certyfikatéw

. amwmonyml do skladania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne sg: Towarzystwo, Polska
. Umpa Zbrojeniowa S.A. bgdaca akcjonariuszem i podmiotem dominujgcym wzgledem

o -T@fwmystwa, a takZze podmioty wskazane przez Polska Grupe Zbrojeniowa S.A. hub
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Towarzystwo, do ktérych skierowana zostanie imienna propozycja nabycia Certyfikatéw

Inwestycyjnych. --- -

2. Propozycja nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zostanie skierowana do mniej niz stu
pigtdziesigeiu imiennie wskazanych oséb lub podmiotéw, w zwiazku z czym nie bedzie
ona ofertg publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego. -----=~rmrm=---

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo pobiera oplatg za wydanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych, wynoszacg do 5% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, przy czym
szczegOlowe zasady naliczania oplaty mogg zostaé okreslone w Warunkach Emisji. -------

4. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych. -

5. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji bedzie réwna 100 (sto) ziotych
1 bgdzie jednolita dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami. -~---n-

Art. 11
Termin przyjmowania zapiséw. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyinych
1. Przyjmowanie zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie w terminie okreslonym
przez Towarzystwo, podanym do wiadomosci w Warunkach Emisji, nie wczesniej jednak niz
w dniu nastepujgcym po dniu dorgczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.
Przyymowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne zakoniczy si¢ z chwila przyjecia waznych
zapisOw na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére mogly byé objete zapisami,

nie pdzniej jednak niz z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania

ZapisoOw.

2. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapi w przypadku:
1) niewazno$ci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidiowym lub nieczytelnym
wypelnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujacg zapisu Iub —-emmmrmemncmmmanas

2) nie dokonania wplaty wynikajacej z zapisu w pelnej wysokosci lub w terminie

okreslonym w Statucie i w Warunkach Emisji, lub
3) nie dokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie, w

okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne 1

nieutworzeniem Funduszu. ---- —

3. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje si¢ bezskuteczny i nie nastepuje z mocy prawa

w przypadku nie dojscia emisji do skutku z powodu:
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‘uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru

‘Funduszy Inwestycyjnych;

)} cofniecia przez Komisjg zezwolenia na utworzenie Funduszu;
“‘wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieziozenia przez
- Towarzystwo przed upltywem 6 miesigey od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie

Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, wmm--o-

pobrane oplaty manipulacyjne, a w przypadku oplacenia zapisu poprzez wniesienie
Aktywéw Wnoszonych przeniesie zwrotnie prawa z papieréw wartosciowych Iub udziaty
w spoikach z ograniczong odpowiedzialnoscig wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wplaty na rachunek
‘prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek stanowigeych
podstawe dokonania zwrotu wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi na wskazany w

zapisie rachunek bankowy, w terminic 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia

ktoregokolwiek ze zdarzes stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

ROZDZIAL V1

POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA
ERTYFIKATY INWESTYCYJNE PIERWSZEJ EMISJI ORAZ CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE DRUGIEJ I KOLEINYCH EMISJI

Art. 12
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
Po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych mogg zosta¢ przeprowadzone
opisane w niniejszym artykule emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych, oznaczone kolejno

jako emisja druga i kolejne, gdzie przydziclane bedg Certyfikaty danej emisji. =—--------=eev
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Przedmiotem drugiej i kolejnych emisji begdzie od 3.000 (stownie: trzy tysigce) do
8.000.000 (stownie: osiem milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych, a warunkiem dojscia
- kazdej z emisji do skutku bedzie dokonanie do Funduszu wplat w minimalnej wysokosci
300.000 PLN, przy ustaleniu maksymalnej wysokosci wplat na poziomie 800.000.000
(stownie: osiemset milionéw) PLN w ramach danej emisji i nie wiecej niz 1.500.000.000

PLN (stownie: jeden miliard pigéset milionéw) jako wartosé nominalna wplat w ramach

wszystkich emisji Funduszu.
. Terminy rozpoczgcia i zakonczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 kazdorazowo okresli Towarzystwo w Warunkach
Emisji, przy czym kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych beda przeprowadzane

kolejno w terminie okreslonym przez Towarzystwo nastgpujacym od dnia dokonania

przydzialu w ramach poprzedniej emisji.
Cena emisyjna Certyfikatéw drugiej i kolejnych emisji bgdzie kazdorazowo ustalana przez
Towarzystwo w Warunkach Emisji, nie moze by¢ jednak nizsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywéw

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

kolejnych emisji.
. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo moze pobieraé oplate za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisji, wynoszacg do 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego danej emisji, przy czym szczegdtowe zasady naliczania oplaty moga zostaé

okreslone w Warunkach Emisji.

Okreslone ponizej w Art. 13 — 17 Statutu zasady przyjmowania zapisdéw, dokonywania
wplat w tym rodzajow aktywéw wnoszonych do Funduszu oraz przydziatu lub
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sg wspdlne dla pierwszej oraz kolejnych

emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach istniejgcego Funduszu. ----

Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat

Inwestycyjny 1 nie wigcej niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych okre$lona

Statutem dla danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. e ————--
W przypadku dokonania zapisu na wicksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe

Certyfikatéw Inwestycyjnych. — -
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3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwolalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie

moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

4. Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidlowo wypetnionego
formularza zapisu, ktérego wzér zostanie udostepniony przez Towarzystwo, na liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych wskazanych przez Towarzystwo w propozycji ztozenia
zapisu oraz — w zaleznosci od sposobu dokonania wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

zgodnie z zapisami Statutu:

1) wplaty srodk6éw pienigznych na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza w przypadku pierwszej emisji lub na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu, w przypadku drugiej i nastepnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ----

2) zawarcla umowy przenoszacej prawa z Aktywoéw Wnoszonych, w tym prawa
uzytkowania wieczystego oraz prawo wiasnosci lub wspdtwlasnosci nieruchomosci
gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkdéw i
lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci, zlozenia u Depozytariusza kopii tej
umowy, a w przypadku akcji réwniez zlozenia u Depozytariusza stanowigcych
przedmiot wplaty akcji, a w razie gdyby papiery te nie mialy formy dokumentu —
dokumentu potwierdzajacego ich posiadanie wydanego na podstawie wlasciwych

Przepisow,

3) w terminach przyjmowania zapiséw i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.
3. Zapisy zlozone przez jednego inwestora bedg traktowane jako jeden zapis, przy czym w

przypadku niewaznosci jednego ze zlozonych zapiséw lub mieoplacenia go, pozostale

zapisy ziozone przez jednego inwestora zachowujg waznosé.
6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegdlowe zasady emisji Certyfikatéw

Inwestycyjnych, w tym szczegélowe zasady, miejsca i terminy skladania Zapiséw oraz

dokonywania wplat okreslone zostang w Warunkach Emisji. -

7. Towarzystwo moze zmieni¢ (wydtuzajac lub skracajgc) termin rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pézZniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ (wydhuzajgc lub skracajgc) termin

zakoriczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie poZniej niz przed

dniem zakoficzenia przyjmowania zapisow.
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Art. 14

Dzialanie przez pelnomocnika

1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisdéw na Certyfikaty Inwestycyjne moga byé

~ wykonywane osobiScie przez osobe nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez

pelnomocnika. Do tych czynnoéci nalezy w szczegolnosécei: -

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyine;

2) wydanie dyspozycji okreslajgcej forme zwrotu $rodkéw pienigznych lub odbioru
srodkéw pienigznych, a takze podejmowanie dzialan zwiazanych ze zwrotnym

przeniesieniem waiesionych papierdw wartosciowych lub udzialéw w spétkach z

ograniczona odpowiedzialnoscig;
3) odbior potwierdzenia o dokonaniu wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz
zaswiadczenia o zapisaniu Certyfikatéw Inwestycyjnych w Ewidencii. «ww-seem-memmemmm-

Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca peing zdolnoéé do

czynnosci prawnych lub osoba prawna,

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym

notarialnie badz ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa.
Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza pelnomocnictw
wystawionych dla osdb prowadzacych dzialalno$é gospodarcza polegajaca na
profesjonalnym zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych (domy maklerskie,
podmioty umocowane ustawowo do zarzadzania portfelem instrumentdw finansowych). W
tym przypadku nalezy przedstawi¢ pelnomocnictwo do zarzadzania portfelem

instrumentoéw finansowych.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno byé
uwierzytelnione przez polska placéwke dyplomatyczna, placéwke konsularng lub podmiot

umocowany do tego przez Towarzystwo.

Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przethumaczenia na jezyk polski przez

thumacza przysigglego. -
Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ obok zakresu umocowania, dane osobowe osoby
nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne oraz dane osobowe petnomocnika, ----------m-mmnmm-
Oryginal pelnomocnictwa Iub jego kopie pelnomocnik ma obowigzek zostawié

pracownikowi Towarzystwa w momencie skiadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.




. W przypadku, gdy:

Art. 15
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

. Skladajgcy zapis jest zobowigzany dokonaé wplaty, kt6rej wysokos¢ powinna byé réwna

iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej

Certyfikatu Inwestycyjnego i powickszona o oplate za wydanie Certyfikatéw

Inwestycyjnych, jezeli taka oplata jest przewidziana. =--~memessmocmom oo

. Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokona¢ wplaty w terminie przyjmowania zapisow,

najpozniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.

. Whplata na Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ oplacona obok srodkéw pienieznych w

walucie polskiej, takze Aktywami Wnoszonymi. W przypadku gdyby, skladajgcy zapis
cheial dokona¢ wplaty zardéwno w $rodkach pienieznych jak i Aktywami Wnoszonymi

zobowigzany bedzie do ztozenia dwdch oddzielnie optacanych zapiséw.

. Wplaty $rodkami pienigznymi winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany w

Warunkach Emisji rachunek bankowy Towarzystwa lub na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu, w przypadku drugiej i nastepnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, --------

. W przypadku wplat do Funduszu dokonywanych w Aktywach Wnoszonych, osoba

zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przenosi w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi
przepisami, prawa z tych papieréw wartosciowych lub udzialéw w przypadku pierwszej
emisji na Towarzystwo, a w przypadku drugiej i nastepnych emisji na Fundusz oraz sktada
u Depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku papieréw wartosciowych - takze te
papiery, jezeli papiery wartosciowe nie maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy

ich posiadanie wydany na podstawie wlasciwych przepisow.

1) wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz lgczna wartosé dokonywanych wplat
pieni¢znych, osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest do
dokonania wplaty w wysokosci kwoty powstatej roznicy w formie pienigznej, w
terminie nie pdZniejszym niz w ostatnim Dniu Roboczym przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne;

2) warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz laczna wartoé¢ dokonywanych wplat
dokonanych w drodze Aktywoéw Wnoszonych, o ktérych mowa w ust. 3, osoba

zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowiazana jest do dokonania wplaty w
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wysokosci kwoty powstatej réznicy w formie pienigznej, w terminie nie pdZniejszym

niz w ostatnim Dniu Roboczym przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyine,-

7. W przypadku, gdy warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktore
dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz laczna wartosé
dokonywanych wplat, w postaci Aktywédw Wnoszonych, o ktorych mowa w ust. 3, osoba
zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne uprawniona jest do dokonania niezwlocznej
zmiany zapisu poprzez zwickszenie liczby Certyfikatow, na ktore skladany jest zapis.
Postanowienia zdania pierwszego nie majg zastosowania w przypadku, w ktérym
zwickszenie liczby Certyfikatéw na ktdre skladany jest zapis skutkowaloby zapisem na
wieksza liczbe Certyfikatéw niz maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych lub nie

jest z innych powodéw mozliwa zmiana zapisu. Do rozliczenia nadwyzki wplaty stosuje sig

postanowienia ust. 9.
8. Wartos¢ wnoszonych Aktywdw Wnoszonych, o ktérych mowa w ust. 3 ustalana bedzie w
drodze wyceny tych instrumentéw finansowych. Wnoszone Aktywa Wnoszone, o ktérych
mowa w ust. 3 bedg wyceniane zgodnie z postanowieniami Rozdzialu XI. Wycena
wnoszonych do Funduszu Aktywoéw Wnoszonych, nastgpi przed zawarciem umowy, o
ktorej mowa w ust. 5. Do dnia przydzialu Certyfikatéw, wplaty, o ktérych mowa w zdaniu
powyzej, nie powickszajg wartosci Aktywdw Funduszu, z wyjatkiem wptat w ramach
pierwszej emisji Certyfikatéw. Podmiotem dokonujacym wyceny bedzie Towarzystwo lub
profesjonalny podmiot zewngtrzny dzialajgcy na zlecenie Towarzystwa wskazany w
Warunkach Emisji. Dokonanie wptat w postaci Aktywoéw Wnoszonych stanowiacych
prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo wiasnosci lub wspohwiasnoscinieruchomosei
gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkéw i lokali
stanowigcych odrebne nieruchomoset, wymaga dokonania wyceny tych praw przez
Towarzystwo nie pdzniej niz miesigc przed zawarciem umowy o ich przeniesienie 1 nie
pbZniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczecia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.
Szczegblowe zasady wyceny praw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim wskazane zostaly
W art. 298, oo e
9. W przypadku, gdy:

1) warto$é iloczynu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz

ceny emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz laczna warto$¢ dokonywanych wplat
pienieznych nadwyzke zwraca sie niezwlocznie nie pdéZniej niz w terminie 14 dni od

dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, ------=-w-mmmmuman
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2)

wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu, oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz laczna warto$¢ dokonywanych wplat
dokonanych Aktywami Wnoszonymi, a niezgodno$é ta nie jest usunieta zgodnie z
uprawnieniem osoby zapisujgce si¢, wskazanym w ust. 7 stosuje 81€; —mmmmmmmm e
a) jezeli nadplata nie przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnosci
ceny emisyjnej, zwrot nastepuje w Srodkach pienigznych niezwlocznie nie pézniej

niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne,
b) jezeli nadplata przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnosci
ceny emisyjnej, przyjmuje sig, ze zapis dotyczy najwickszej catkowitej liczby
Certyfikatow danej serii, ktéra moze by¢ nabyta na podstawie danej wplaty, zgodnie
z wyrazng dyspozycja osoby zapisujacej si¢, a pozostala czes$é jest zwracana
niezwlocznie nie pdzniej niz w ciagu 14 dni, od dnia zlozenia zapisu, osobie
zapisujgeej sig¢ w formie przeniesienia wlasnosci Aktywéw Wnoszonych oraz w
pienigznej, przy czym zwrot w pierwszej kolejnosci dokonuje sie zwrotu Aktywdow
Whnoszonych, a zwrot nadptaty w formie pienigznej nie moze przekroczyé kwoty

odpowiadajgcej 10% odpowiednio ceny emisyjnej lub wielokrotnodci ceny

emisyjne;.

10. Za termin dokonania wplaty $rodkami pienieznymi przyjmuje si¢ dziefi, w ktérym $rodki

Y

2)

3)

4)

moment, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 4 pkt 2) Statutu.

pienigzne wplynely na rachunek bankowy Towarzystwa lub Funduszu zgodnie z

postanowieniami art. 13 ust. 4 pkt 1), a w przypadku wptat Aktywami Wnoszonymi

11. Towarzystwu przyshuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wplat wnoszonych
Aktywéw Wnoszonych, o ktérych mowa w ust. 3. Towarzystwo moze odméwié przyjecia

na poczet wplat wnoszonych Aktywéw Wnoszonych w nastepujgcych przypadkach, gdy:

wszcezeta zostala egzekucja w stosunku do spétkd, ktérej akcje lub udzialy majg by¢é

wnoszone do Funduszu,
w stosunku do spoétki, ktorej akcje lub udzialy majg by¢ wnoszone do Funduszu
wszczgto postgpowanie naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe,-------
spotka, ktérej akcje lub udziaty majg by¢ wnoszone do Funduszu zlozyla wniosek o
wszczecie postgpowania upadlodciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w

stosunku do tej spotki,

spotka, ktdrej akcje lub udziaty majg byé wnoszone do Funduszu postawiona zostata w

stan likwidacji,
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12.

13

14.

13.

5) przyjecie zapisu skutkowaloby koniecznoscia ogloszenia wezwania zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych, O

.6) stanowitoby to naruszenie celu i polityki inwestycyjnej Funduszu. -

7) wniesienie aktywéw nie zostalo zaakceptowane w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw
w przedmiocie przeprowadzenia nowej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, -----------

8) Aktywa Wnoszone s3 przedmiotem zastawu, sg zablokowane, lub obcigzone prawami

osob trzecich albo ustanowiono na nich innego rodzaju zabezpieczenia w tym

Ograniczone prawa rzeczowe,

9) wystepuje brak mozliwosci rzetelnej wyceny Aktywow Wnoszonych,

10) wniesienie Aktywow Wnoszonych nie byloby w interesie Uczestnikow lub

powodowaloby powstanie konfliktu intereséw.

Z uwzglednieniem art. 11 ust. 2 pkt 1, niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub

niedokonanie pelnej wplaty w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje niewaznos¢ zapisu

na Certyfikaty InWestycyjne. == e

. Zapisujgey si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wplaty w wysokosci, o ktérej

mowa w ust. 1, otrzymuja pisemne potwierdzenie wplat. Jest ono przekazywane, po

oplaceniu zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.
Wplaty $rodkami pienigznymi w zwiazku z utworzeniem Funduszu sg gromadzone, do dnia
rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym
przez Depozytariusza. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzaé

wplatami do Funduszu, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytuho

oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.
Odmowa Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 11, nastepuje w formie pisemne;,
niezwlocznie po podjeciu decyzji o odmowie, nie poézniej jednak niz w Dniu Wyceny, o

ktérym mowa w ust. 8. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych uwazany jest za wyrazenie

zgody przez Towarzystwo. -

Art. 16
Przydzial Certyfikatéw Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest w terminie 14 {czternastu) dni od
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikatvy Inmwestvevine danej emisji, pod

warunkiem, ze dokonano wplat, co najmniej w minimainej wisokosci okre$lonej Statutem.
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b2

Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpuje przez wpisanie do Ewidencjl liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych dla poszczegdlnych Uczestnikow, wynikajacej ze zlozonych

waznych zapisoéw.

L

Ulamkowe czesei Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

. W przypadku, gdy dokonano zapiséw ponad maksymalng wysokosé¢ okreslong Statutem,

przydzial dokonywany jest wedlug przyjetej w Warunkach Emisji zasady kolejnosci
ztozenia zapiséw — az do maksymalnej liczby Certyfikatéw emitowanych w danej emis;ji.
Fundusz niezwlocznie nie pdZniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania
zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne, zwraca wptlaty do Funduszu wynikajace z zapisdw
lub czesci zapiséw za ktdre nie przydzielono Certyfikatow danej emisji, w tym przenosi
Aktywa Wnoszone, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia przydzialu (wraz z oplatami). Zwrot Aktywoéw Wnoszonych
odbywa si¢ z zastosowaniem odpowiednio art. 15 ust. 8 1 9 Statutu.

Art. 17
Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji nastapi w nastepujgcych

przypadkach:

‘ 1) niewaznoéci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidlowym lub nieczytelnym

wypelnieniem formularza zapisu przez osob¢ dokonujacy zapisu;

2) nie dokonaniem wplaty wynikajace] z zapisu w pelnej wysokosci lub w terminach

okreslonych w Statucie 1 w Warunkach Emisji;

3) niedojécia emisji do skutku;

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2 zwrot dokonanych wplat nastapi bez
odsetek na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych, a w przypadku oplacenia zapisu poprzez
wniesienie Aktywoéw Wnoszonych przez przeniesicnie zwrotne praw -z papierdw
warto$ciowych lub udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wraz ze
zwrotem wplat zwracana bedzie takze optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych,

jezeli Statut 1 Warunki Emisji bedg przewidywaé pobranie takiej oplaty.

3. W przypadku niedojscia emisji do skutku z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3
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1.

2. Uczestnik ma prawo do: -

3.
4. W przypadku gdy Uczestnikiem b@fm@

1.

2. Fundusz nie gwarantuje osi

‘wartodcig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dns

dokonane wplaty (w tym pobrane oplaty) zostang zwrdcone, a w przypadku oplacenia za)

poprzez wniesienie Aktywdw Wnoszonych zostang one zwrotnie przeniesione, wraz

dokonania wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapiens

przestanek do dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14

(czternastu) dni od dnia wystapienia przestanek do dokonania zwrotu,

ROZDZIAL. VII
PRAWA UCZESTNIKOW
Art. 18
Prawa Uczestnikéw
Uczestnikami moga by¢ osoby prawne oraz jednostki orgamizacyjne nieposiadajgce

osobowosci prawne;.

1) wyptat w postgpowaniu likwidacyjnym Funduszu;
2) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego CerivBkatu Inwestycyjnego; -——----——-
3) zadania wykupienia Certyfikatu I}Wﬁ@@@’%@ﬁﬁw Wm ‘Fundusz na zasadach

okreslonych w Ustawie 1 Statucie,

4) wyptlaty dochodoéw na zasadach akr%%@m&&

5) uczestniczenia i wykonywania prawa @m@% Inwestorow, -------n-m--

Uczestnicy nie odpowiadaja za mb@m@z@m :
of, Fundusz na zadanie

jedynego Uczestnika uprawniony jest _*_"‘*’ﬁ&i::"@bj@tych tajemnica

zawodowa.

Informacje dotyczace celu nm 7ki iInwestycyjnej

Celem inwestycyjnym Fund Funduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.--———=—




e

v

<) L

L T e
\

___,/3/ ' j&ndusz moze lokowa¢ Aktywa, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych
L// Funduszu okreslonych w ust. 14-15 ponizej, w nastepujgce kategorie lokat:---=-=-=-m=m-naux
1) papiery wartoSciowe, w tym akcje spotek akcyjnych bedace przedmiotem publicznej

oferty, jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty; - -

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w

punkcie 1;- ST P — - -

3) udzialy w spolkach z ograniczong odpowiedzialno$cia;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego; - = = -

5) depozyty i waluty obce; - - -—--

6) papiery wartoSciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dhugu przez spolki, ktérych
akcje lub udzialy stanowia sktadnik Aktywéw Funduszu jak réwniez przez spotki od
takich spolek zalezne bezposrednio lub posrednio badz powigzane kapitalowo lub

osobowo; - =

7) wierzytelnosci wobec spélek, ktorych akcje lub udziaty wchodzg w sktad Aktywow
Funduszu, jak rowniez wobec spotek od takich spolek zaleznych bezposrednio lub

posrednio bagdZ powigzanych kapitatowo lub osobowo; - ---- -

- pod warunkiem, Ze $g ZbyWalne. ==-====nmmmmm e

8) prawa wlasnos$ci lub wspdtwlasnoéci: -- -- - e

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce

nieruchomosciami,- - e e

b) budynkdéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,

9) prawa uzytkowania wieczystego lub udzialow w tym prawie, -

10) W skiad Aktywow Funduszu wchodzi¢ mogg réwniez przedmioty i urzgdzenia, w tym
urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw
okreslonych w pkt. 8) i 9) zgodnie z jego spoleczno-gospodarczym przeznaczeniem

oraz niezbedne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub

zwiekszajace jego wartosc. - -- - =
4. Fundusz moze nabywa¢ wylgcznie prawa do nieruchomos$ci o uregulowanym stanie
prawnym 1 niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze
nabywa¢ nieruchomosci obcigzone wylacznie takimi prawami 0s6b trzecich, ktorych

realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wiasnosci nieruchomosci.-- -

4!, Fundusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz 25 (dwadziescia piec) % Wartosci Aktywow
Funduszu facznie na nabycie jednego z przedmiotéw lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt

8)19), oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat. -- - -
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42,

10.

I1.

12.

13.

14. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacs

Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4!, rozumie sie budowe lub remont w rozumieniu

ustawy - Prawo budowlane.

- Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach

zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz nie bedzie dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne.
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spotkach komandytowo-akeyjnych. Nazwa
Funduszu nie zostanie umieszczona w firmach spélek wskazanych w zdaniu pierwszym.--
W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1-3,
Towarzystwo przed podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy
ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze wyceny

aktyw6w stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu

w tym zakresie. —_—
7 zastrzezeniem ust. 9, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku PienigZnego
wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udzialy w tym podmiocie i wierzytelnodei

wobec tego podmiotu nie moga stanowié tacznie wigeej niz 20 {dwadzie$cia) % wartosci

Aktywow Funduszu. ----
Ograniczen, o ktérym mowa w ust. 8, nie stosuje si¢ do papierdéw wartosciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Pasistwa, Narodowy Bank
Polski, panistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
QECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytuciji kredytowej nie
moga stanowié wigcej niz 20 (dwadziescia) % -wartodcl Aktywow Funduszu, z

wylaczeniem depozytéw przechowywanych przez

Waluta obca jednego panistwa ani Euro nie moze stanowié wigeej niz 20 (dwadziescia) %

wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bmm_-mwmm bankach zagranicznych lub

instytucjach kredytowych pozyczki lub Im?ﬁ&w' 3 : 1 m@ wysokos$¢ liczona tgeznie

z wartoscia wyemitowanych obligacji mﬁ: 75 {siedemdziesigciu pigeiu) %

Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chmﬁ-
raczajacej 15 (pigtnascie)

% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszi na zaiacy dzien podjecia przez

Zgromadzenie Inwestorow uchwa%y'@%%




~15.

16.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie co najmniej 80 (osiemdziesiat)

% Aktywow Funduszu w:

1) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia lub akcje spotek akcyjnych
nieddpuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i niebedgcych przedmiotem
publicznej oferty, chyba ze akcje te staly si¢ przedmiotem publicznej oferty lub
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez

Fundusz;
2)  Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych
akcje lub udziaty wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu, jak i
wierzytelnosei Funduszu wobec tych spétek oraz wierzytelnosci wobec spélek od

takich spolek zaleznych bezposrednio lub posrednio bgdz powigzanych kapitalowo

lub osobowo;

3) prawa wlasnosci lub wspélwlasnosci:
a. Nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce

nieruchomos$ciami,

b. Budynkow i lokali stanowigcych odrebne nieruchomodci.

4)  Prawa uzytkowania wieczystego lub udziatéw w tym prawie.

Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do
wymagan okreSlonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 36 (trzydziestu szesciu)

miesigcy od dnia utworzenia Funduszu .

Art. 20
Pozyczki i zabezpieczenia
Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe pod
warunkiem, ze laczna warto§¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papier6w

wartosciowych tego samego emitenta bgdgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczyé

limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.
Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (pigcdziesieciu) %
wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos$é pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie

moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli

pozyczki jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:
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1) pozyczkobiorca jest spotka, ktorej akcje lub udzialy stanowig skiadnik Aktywow

danego Funduszu, jak réwniez spétka od takiej spdtki zalezna bezposrednio Iub

posrednio badZ powigzana kapitatlowo lub osobowo;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i

splaty zobowiazan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na

31

okreslony w umowie pozyczki cel;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej

zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,--

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004

r. 0 niektérych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnodci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bgdace przedmiotem przewlaszczenia stanowia jedng z dopuszczalnych

kategorii lokat Funduszu, a w wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spelniad

limity inwestycyjne uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

e S

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

g) zobowigzanie cywilnoprawne do zwrotu $rodkdéw pienieznych, w tym spelnienia
roszczenia z regresu Funduszu wzgledem podmiotu zobowigzanego, ----------------
h) weksel,

i) od$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w formie aktu notarialnego lub

innego rodzaju zabezpieczenie, dopuszczalne przepisami prawa. -~

3. Fundusz moze udzielaé porgezen lub gwarancji za zobowiazania do wysokosci nie wyzszej
niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu Wysokosé poreczenia Iub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20 (dwudziestu) % wartosci

Aktywdéw Funduszu. Fundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spelnione zostana

nastepujace przestanki:
1) beneficjentem porgczenia lub gwarancii, kidrego zobowigzanie lub $wiadczenie
wzgledem wierzyciela zabezpiecza F’t.md_us:z, jest spdika, ktorej akcje lub udziaty
stanowia sktadnik Aktywow Funduszu- jﬂk réwniez spotka od takiej spotki zalezna

bezposrednio lub posrednio badz powigzana kapitalowo lub osobowo lub spékka, ktdrej




akcje lub udzialy maja stanowié¢ skladnik Aktywéw Funduszu zgodnie z
przewidywanym przez Fundusz zamiarem nabycia jej akcji lub udziatéw; ----------m-m-
2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie

zdoinosci do obstugi i splaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych

w ust. 2 pkt 4).

. Fundusz moze posiada¢ pozyczki pienigzne, w ktérych jest pozyczkodawcg oraz porgczenia

lub gwarancje w stosunku do podmiotéw, ktérych udziaty lub akcje zbyt na rzecz innego
podmiotu pod warunkiem, ze pozyczkobiorca i/lub beneficjent ustanowi i utrzyma na rzecz
Funduszu facznie co najmniej dwa z zabezpieczen wskazanych w ust, 2 pkt 4), --~e-vemnes
Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw Iub

beneficjentéw nie bgdzie nizsza niz 25 (dwadziescia pie¢) % wartosci pozyczki lub

zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub gwarancji.
Splata pozyczek, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej bedzie nastegpowala w ratach. Umowa
pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$é oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w

szczegdlnosci:

1) harmonogram splat;

2) wysoko$¢ rat lub sposdb ich obliczenia;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat.

Fundusz moze ustanawia¢ obcigzenia na aktywach okreslonych w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i

10) o Iacznej wysokoscl nieprzekraczajgcej 50% wartosci aktywow netto funduszu w chwili

ustanowienia obcigzenia, za zgoda Depozytariusza.

Obcigzeniami, o ktorych mowa w ust. 6 sg w szczegdlnosci hipoteka oraz ograniczone
prawa rzeczowe wskazane w Kodeksie cywilnym, o ile spelniony jest co najmniej jeden z

ponizszych warunkow:

1) ustanowienie obciazenia jest zgodne ze spoleczno-gospodarczym przeznaczeniem

aktywow wskazanych w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10),

2) ustanowienie obcigzenia zwigzane jest z pozyskaniem przez Fundusz finansowania na

prowadzenie inwestycji na aktywach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) lub

zaplate za nabycie tego rodzaju aktywow.
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Art. 21
Kryteria doboru lokat

. ‘Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sig¢ Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw

lokat Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w dhugim horyzoncie

inwestycyjnym.
Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezace i

prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat

danego Funduszu,
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery
wartosciowe, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu ustalane sg na podstawie

wszechstronnej analizy dokonywanej przez Fundusz.

Lokujac Aktywa Fundusz przestrzega limitow i ograniczed inwestycyjnych. ----------mmmmm-

Podstawowym kryterium doboru do portfela Funduszu lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust.
3 pkt 1) - 3), 6)17), jest dazenie do osiggnigcia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego i akceptacji tego ryzyka
wynikajgcej z niskiej ptynnosci zainwestowanego w te lokaty kapitatu. Dobdr udziatowych

papieréw wartosciowych do portfela lokat Funduszu dokonywany jest w szczegdlnosci

w oparciu o nastepujgce kryteria:

1) rodzaj i wartosé aktywow, jakimi dysponuje spotka,

2) perspektywy wzrostu wartosci spéiki 1 jej aktywow,

3) biezace i prognozowane wyniki finansowe spotki, -

4) ogolne perspektywy rozwoju spétki i branzy,

5} proponowane warunki transakciji, z uwzglednieniem mozliwosci zapewnienia kontroli

nad dokonang inwestycja przez Fundusz,

6) mozliwos¢ zbycia akcji lub udzialéw w spélce przed terminem rozpoczecia likwidacii

Funduszu.

Gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. art. 19 ust. 3 pkt 8)1 9), beda:

1) uregulowany stan prawny, —
2) mozliwos¢ najmu, dzierzawy lub innego rodzaju stosunku prawnego, dopuszczalnego

przepisami prawa,

3) optymalizacja ich wartosci w odniesieniu do czasu trwania InWeStyGji, ------------==un-

4) mozliwos¢ zagospodarowania,




5) mozliwosé zbycia w trakcie lub po zakonczeniu stosunku prawnego, o ktérym mowa w
pkt 2).

Cze¢s¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udzialowe papiery warto§ciowe [art. 19 ust. 3
pkt4)i 5)] 1 nieruchomosci [art. 19 ust. 3 pkt 8), 9)] bedzie inwestowana przede wszystkim
w depozyty bankowe lub instrumenty rynku pienieznego. Podstawowym kryterium
uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajéw lokat jest
potrzeba zapewnienia odpowiedniej plynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczgce
tej czesci portfela beda rowniez uwzglgdnialy poréwnanie dochodowosci lokat, biezgcy i
oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe

oraz ryzyko kontrahenta.

. Kryterium doboru walut obcych przez Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywigzania
si¢ przez Fundusz z zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, terminowa regulacja

zobowigzan Funduszu oraz minimalizacja ryzyka walutowego.

ROZDZIAL IX
WYKUP CERTYFIKATOW. WYPLATA DOCHODOW
Art. 22
Dochody Funduszu i zasady ich wyplaty

. Do wyplaty dochodéw Funduszu stosuje sie ponizsze zasady:

1) Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) netto. -
2) Dochody Funduszu powickszaja Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Czes$é Iub calosé

dochodéw Funduszu moze by¢ réwniez wyplacona Uczestnikowi bez koniecznosci

wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych
3) Wyplata dochodéw moze byé przeprowadzana na podstawie uchwaty Towarzystwa.
Uchwata Towarzystwa moze by¢ podjeta z wlasnej inicjatywy Towarzystwa lub na
wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu posiadajacych wigcej niz 10%
wszystkich Certyfikatéw, jezeli w kazdym z tych przypadkéw Fundusz posiada
dochody 1 mozliwa jest ich wyplata bez uszczerbku dla zdolnosci Funduszu do
realizowania zobowigzan 1 o ile nie byloby to sprzeczne z interesem Uczestnikow
Funduszu. Wniosek Uczestnika lub Uczestnikdw winien zosta¢ zgloszony pisemnie co
najmniej na 90 dni przed planowang datg wyplaty dochoddéw i nie moze by¢ zgloszony
wiecej niz jeden raz w ciggu roku kalendarzowego. W przypadku wniosku Uczestnika
lub Uczestnikéw uchwata Towarzystwa podejmowana jest w najblizszym, od dnia

pisemnego zgloszenia przez Uczestnikéw, Dniu Wyceny przypadajacym na ostatni
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4)

)

6)

7)

8)

9)

Dziefi Roboczy w kwartale kalendarzowym i powinna wskazywaé dzien wyplaty
dochodéw, kwote dochodéw podlegajgcych wyplacie oraz kwot¢ dochodéw
podlegajacych wyplacie przypadajacg na kazdy Certyfikat Inwestycyjny, z
uwzglednieniem ograniczen przewidzianych w niniejszym artykule oraz w Ustawie. --
Fundusz dokonuje wyptaty dochodéw w terminie wskazanym w uchwale, o ktdrej

mowa w pkt. 3, nie pézniej jednak niz w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od daty

podjecia uchwaty przez Towarzystwo.
Uczestnikiem uprawionym do otrzymania wyptaty dochodow jest Uczestnik wpisany

do Ewidencji najpézniej w Dniu Roboczym bezposrednio poprzedzajagcym dzied

wyplaty.
Wyplata, o ktérej mowa w pkt 3, nie moze przekroczyé wartodci Aktywdw Funduszu
ulokowanych w depozytach bankowych i Instrumentach Rynku Pienigznego na dzief)
podjecia uchwaty przez Towarzystwo, pomniejszonej o kwote niezbedng dla

uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przewidywanych w terminie 6 (szesciu)

miesiecy po dniu wyplaty, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umoéw 1

odpowiednich zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, -

Jezeli warunek, o ktérym mowa w pkt 6, nie jest spetniony, Fundusz nie dokonuje

wyptaty dochodéw. -
Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyplaty z wyplaty dochodéw moze byé
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako platnik.

Kwoty z tytulu wyplaty dochodéw przekazywane sg w terminie wyplaty na rachunek

bankowy wskazany w Ewidencji. -

Art. 23
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zgdanie Uczestnika na zasadach okreslonych

w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy.

. Fundusz moze wykupywac wylgcznie Certyfikaty Inwestycyjne w pelni oplacone.~---------

. Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu.

Pisemne zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu Uczestnik moze zlozy¢

w siedzibie Towarzystwa najpézniej na 60 (szescdziesigt) dni roboczych przed

proponowanym Dniem Wykupu. Na wniosek Uczestnika zgloszony Towarzystwu,

Zgromadzenie Inwestorow moze wyrazi¢ zgode na skrdcenie terminu, o ktérym mowa w

zdaniu pierwszym. Proponowanym Dniem Wykupu moze by¢ najblizszy Dzien Wyceny
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lub inny dzien roboczy, o ile przypada on co najmniej po uptywie 14 (czternascie) dni od

dnia zlozenia Zadania wykupu, przy czym dokonanie wykupu w innym dniu niz Dzien

Wyceny jest mozliwe pod warunkiem, ze Zgromadzenie Inwestoréw wyrazi na to zgode.-
5. quanié wykupu winno byé zlozone na formularzu przedstawionym przez Fundusz oraz

wskazywac ktdrej emisji Certyfikatéw dotyczy oraz liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych,

ktore maja by¢ wykupione.
6. Pierwszy wykup Certyfikatéw danej serii moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie 36
(trzydziestu szescin) miesigcy od dnia przydziatu Certyfikatéw danej serii. Na wniosek

uczestnika zgloszony Towarzystwu, termin powyzszy moze byé skrocony o ile zgode

wyrazi Zgromadzenie Inwestorow,
7. W zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika lub Uczestnikéw zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych Towarzystwo prowadzace Ewidencje dokona blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie wskazanej przez Uczestnika, na okres od dnia ztozenia zadania
wykupu Certyfikatdéw do Dnia Wykupu, a nastgpnie w zwiazku z ich wykupem
Towarzystwo dokona wpisu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych
wykupowi do Ewidencji.

8. Z zastrzezeniem ust. 11 zdanie drugie, wykup Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastapié
wylgcznie w przypadku, w ktérym Fundusz posiada ptynne Aktywa Funduszu, stanowigce
w szczegOlnosei Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty lub wymagalne, zbywalne,
pienigzne wierzytelnosci Funduszu wobec Uczestnika, pozwalajgce na wyplate srodkow z
tytulu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem lub
odpowiednio na potrgcenie z wierzytelnoscig Uczestnika wobec Funduszu z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych na zasadach wskazanych w ust. 11. Liczba Certyfikatéw
przeznaczonych do wykupu uzalezniona begdzie od wartosci Aktywdéw ptynnych, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, pozwalajgcej na potracenie z wierzytelnoscia Uczestnika
wzgledem Funduszu lub na wyplate srodkéw z tytulu umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych, w zwiazku z ich wykupem, pomniejszonej o kwote niezbednz do
uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu. Zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa
w zdaniu drugim, stanowia przewidywane w terminie 6 (szesciu) miesiecy po dniu wyplaty
zobowigzania, ktérych wysokodé ustalona jest przy uwzglednieniu zawartych przez
Fundusz umdw i wartosci odpowiedniej czgsci zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu. fgczna warto$¢ sSrodkéw pozwalajacych na wyplate z tytuhn umorzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem ustalana bedzie w Dniu Wykupu

1 oglaszana przez Towarzystwo zgodnie z ust. 16. -
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9.

Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rowna Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu, wedtug wyceny Aktywéw z Dnia Wykupu. -=-=-----

10. W przypadku, w ktorym warto$¢ srodkéw pozwalajacych na wyplate z tytutu umorzenia

11.

12.

Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem nie bedzie pozwalaé na
wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikow
do wykupu, zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalne;

redukcji. -

Kwoty z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg niezwlocznie
przelewem na wskazany rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, od ktérego Fundusz
wykupit Certyfikaty, przy czym nie p6zniej niz w ciggu 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia
Wykupu. Wyplata kwoty, o kiérej mowa w zdaniu pierwszym, moze by¢ przedmiotem
potrgcenia z wymagalng, zbywalng, pienigzng wierzytelnoécig Funduszu wzglgdem
Uczestnika, o ile Uczestnik wraz z zadaniem wykupu zlozy zgdanie dokonania umownego

potracenia kwot przeznaczonych do wyptaty Uczestnikowi z tytulu wykupu Certyfikatéw

Inwestycyjnych z tg wierzytelnoscig.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi lub Uczestnikom do wyplaty z tytulu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych

Fundusz jest zobowiazany jako platnik.

13. Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 14, moze pobiera¢ oplate za wykupienie Certyfikatow

Inwestycyjnych w wysokoséci do 5 % wartosci wyptacanych érodkow pienigznych z tytutu

wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

14. Towarzystwo moze znie$¢ lub obnizy¢ oplate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyinych.

15. Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatdw sa one umarzane zZ mocy prawa. ---------

16.

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie

internetowej www.mstfi.pl Ogloszenie dokonywane jest niezwlocznie po Dniu Wykupu.--

ROZDZIAL X

RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA

KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ; W TYM WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE
NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW.,

Art. 24

Koszty obciazajace Fundusz

8)

9)
10)



1. Fundusz pokrywa nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z dziatalnoscia Funduszu © --

1)

2)

3)

4)
3)

6)
7)

8)

9

- koszty emisji obligacji:

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papieréw wartodciowych i innych praw majatkowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych oraz prowizje i oplaty zwiazane ztransakcjami kupna i sprzedazy
papierdéw warto$ciowych i praw majgtkowych, a takze przelewami bankowymi, w tym

koszty zwigzane z powyzszym czynno$ciami ponoszone w czasie lub w zwigzku z

likwidacjg Funduszu; -
wynagrodzenie oraz zwrot kosztdw Depozytariusza ponoszonych w zwigzku z
pelnieniem funkcji Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu, w tym wynagrodzenie tego podmiotu z tytulu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny;

likwidacji, to jest wynagrodzenie i koszty likwidatora Funduszu w calym okresie
likwidacji; -
podatki;

inne obcigzenia wynikajgce z przepiséw prawa lub nalozone przez wiasciwe organy

panstwowe i samorzgdowe; w tym oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne;----

Wynagrodzenie Towarzystwa;
koszty zwigzane z nabywaniem Iub sprzedaza sktadnika lokat Funduszu, obejmujace
wynagrodzenie doradcow zewnetrznych zwigzane z wyborem, przez Fundusz spolek,
koszty doradztwa prawnego i podatkowego oraz obciazajace Fundusz optaty sadowe i
notarialne zwigzane z tworzeniem, nabywaniem i zbywaniem, przez Fundusz, a takze
rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow spotek, o ktdrych mowa w art. 19 ust. 14 pkt 1
oraz koszty doradztwa prawnego i podatkowego oraz obcigzajace Fundusz oplaty
sgdowe 1 notarialne zwigzane z dokonywaniem zmian w umowach lub statutach
spotek, o ktérych mowa w art. 19 ust. 14 pkt 1 lub z dokonywaniem innych zmian w
stosunku do tych spétek, ktére powinny by¢ ujawniane w rejestrze przedsigbiorcow;

koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu, koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o

Funduszu oraz koszty thumaczen, w tym tlumaczen przysiggtych dokumentow

Funduszu; --

10) koszty obstugi prawnej, podatkowej, ustug doradezych, w tym koszty notarialne; ----
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11) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, koszty wyceny Aktywow

Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny oraz koszty utrzymania lub dostosowania

systeméw finansowo-ksiggowych; - f 2. Sp
12) koszty przeprowadzenia i obshugi emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, w 1)
tym koszty przeprowadzenia zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne, w tym réwniez |
koszty obstugi kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych oraz koszty wycen 2)
Aktywow Wnoszonych na potrzeby przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, pod
warunkiem, ze zgodnie z Warunkami Emisji nie bedzie pobierana oplata za wydanie % 3)
Certyfikatow. \%
13) koszty dokonywania okresowej wyceny skiadnikéw lokat wskazanych w art.19 ust. 3 }2 4)
pkt 8), 9)i 10); |3 Kos
14) koszty zwiazane z posiadaniem, biezacym wykorzystywaniem oraz utrzymywaniem i % Fun
zachowaniem w nalezytym stanie przez Fundusz aktywéw, o ktorych mowa w art. 19 % 4. Ko
ust. 3 pkt. 8), 9) i 10}, w tym w szczegolnose: . Fun
a)  koszty obstugi prawnej; 1
b)  koszty zapewnienia bezpieczefstwa uzytkowania i wlasciwej eksploatacji oraz
utrzymania nieruchomosci w stanie niepogorszonym; 2)
¢) oplaty na rzecz podmiotéw $wiadczacych ustugi Zwigzane z utrzymaniem 3
i korzystaniem z nieruchomodci takiej jak energia elektryczna, gaz, woda, 4)
ogrzewanie, klimatyzacja budynkéw, ustugi telekomunikacyjne 1 internetowe; -
d)  koszty ochrony nieruchomosci;
¢) oplaty na rzecz ustligodawcow dokonujgcych przegladéw okresowych
wymaganych przepisami prawa; >)
f)  koszty ubezpieczen nieruchomosci; 0)
15) koszty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, obciazaniem lokat, o ktérych mowa w 7)
art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) w tym koszty wstgpnych wycen nieruchomosci, koszty 8
doradztwa prawnego, podatkowego, technicznego, komercyjnego, srodowiskowego,
posrednictwa nieruchomosci; 9
16) koszty zwigzane z podejmowaniem czynnosci w postepowaniach sgdowych, w 10)
szczegdlnosci w sprawach dotyczacych wiasnosci lub innych praw rzeczowych na 1)
nieruchomosci; —
12)

17) koszty zwigzane z przeprowadzaniem potencjalnych inwestycji z wykorzystaniem

skladnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10), w tym: koszty
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dokumentacji zwigzanych z pozwoleniami na budowe, koszty dokumentacji budowy i
remontu, koszty badafi 1 analiz prawnych i technicznych zwigzanych z rozpoczeciem

danej inwestycji, koszty budowy lub remontu, koszty nadzoru nad inwestycjami. -----

2. Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslajg:
1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt. 1) — 3) oraz pkt. 7) —11) i 13) - 17);

2) przepisy prawa, na podstawic ktérych Fundusz zobowiazany jest do ponoszenia

kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt. 4)i 5);

3) decyzje organdw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych Fundusz jest

zobowigzany do ponoszenia kosztéw, wskazanych w ust. 1 pkt 5),

4) Warunki Emisji w zakresie kosztéw okre§lonych wust. 1 pkt 12.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1), 4), 5), i 8) stanowig koszty nielimitowane

Funduszu.
4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 7), 9) -17) stanowig koszty limitowane

Funduszu i beda wynosi¢ odpowiednio: ---

1) wodniesieniu do ust.1 pkt 2) - nie wigcej niz 300.000 ziotych rocznie, --=wmmmmmn-nm

2)  wodniesieniu do ust. 1 pkt 3) - nie wiecej niz 400.000 zlotych,
3)  wodniesieniu do ust. 1 pkt 7) - nie wiecej niz 800.000 zlotych rocznie, -----------—

4)  wodniesieniu do ust. I pkt 9) - 0,5 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ustalone;j
w ostatnim Dniu Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztéw, jednak nie wiecej
niz 400.000 ziotych na kazdg emisje;

5)  w odniesieniu do ust.1 pkt 10) - nie wiecej niz 850.000 zlotych rocznie; -----we--mm-
6)  w odniesieniu do ust. 1 pkt 11) — nie wigcej niz 500.000 ztotych rocznie;-----------
7)  wodniesieniu do ust. 1 pkt 12) — nie wigcej niz 200.000 zlotych na kazda emisje;
8)  wodniesieniu do ust. 1 pkt 13) — nie wigcej niz 400.000 zlotych rocznie;-------mnm-
9)  w odniesieniu do ust. 1 pkt 14) —nie wigcej niz 850.000 ztotych roézm'e; -----------
10) w odniesieniu do ust. 1 pkt 15) ~ nie wiecej niz 950.000 ztotych rocznie;------wem--
11) w odniesie_nit% da ust 1 pkt 16) — nie wigcej niz 500.000 zlotych rocznie;-----------

12) w odniesieniuj:'dnﬁu&.fﬁ}-.pkt 17) —w danym roku kalendarzowym nie “;i@cej niz 20%

warto$ci kazdego przedmiotu lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10).
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Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust 1 pkt 6) obcigza Aktywa Funduszu 1
nie moze by¢ wyzsze niz 5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w
dan;lzm roku ($rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w danym roku oblicza poprzez
podzielenie sumy Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku

przez liczbe Dni Wyceny w roku).

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest raz w miesiacu w oparciu 0 Wartos¢ Aktywow
Netto z ostatniego Dnia Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 (lub 366 dni w
przypadku roku przestgpnego) od Wartodci Aktywow Netto z tego ostatniego Dnia
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa za dany miesigc pobierane jest ze sSrodkéw

Funduszu w terminie od pierwszego do ostatniego dnia nastepnego miesigea. --------------

Do pierwszego Dnia Wyceny (wlacznie z tym Dniem) przypadajagcym na Dziefi Robocezy,
w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, Wynagrodzenie Towarzystwa

bedzie naliczane w oparciu o warto$¢ emisji pierwszej serii certyfikatéw inwestycyjnych.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustgpach powyzszych ponoszone sg przez

Towarzystwo.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 5) i7)-17) lub o nie

pobieraniu przez okreslony czas Wynagrodzenia Towarzystwa.

ROZDZIAL XI
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
Art. 25
Warto§é Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowane]j wartosci godziwej w Dniu Wyceny.
Warto$é godziwa skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w

oparciu o dostepne kursy z godziny 23:30 (dwudziestej trzeciej trzydziedci) czasu polskiego

z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci

zobowiazan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, a ponadto ustaleniz.

Wartodci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
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4. Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$é Aktywéw Funduszu

0 jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rdwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich

Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie

Ewidencji w Dniu Wyceny.

Ksiggt rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;.
Jezeli w istotny sposéb zmienig si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny,
okre§lone w niniejszym Rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od
nastgpnego roku obrotowego, chyba ze termin wejscia w Zycie nowych przepiséw,
wynikajgcy z przepiséw wprowadzajacych, nastgpi wezedniej, W takim przypadku Fundusz

niezwlocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutul. ----=-----wmmwmemmm e

Ksiggi rachunkowe Funduszu, w tym wycena Aktywdw Funduszu, ustalenie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny sg prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub wyspecjalizowany

podmiot, z ktérym Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu zawarlo stosowna

umowe. —

Art. 26
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Aktywa Funduszu w tym lokaty notowane na Aktywnym Rynku wycenia sig, a

zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem ponizszych ustepow.
Wartos$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, listow

zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego wyznacza si¢ w nastepujacy sposob: -

1) w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku. --

2) w przypadku gdy w chwili dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie
ktérego wyceniany jest dany skladnik lokat, nie prowadzi obrotu, wyceny danego
sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym

Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
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Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt

wartosci godziwej okreslonych w art. 29.

3) w przypadku gdy ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski
wolumen obrotow na danym skladniku Aktywoéw lub kurs ten pochodzi z dnia
wczeéniejszego niz ostatni dziefi obrotu danym skladnikiem na danym Aktywnym
Rynku, woéwczas wyceng danego skladnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w chwili dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek
wartoéci stanowiace] jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej

okreslonych w art. 29.

3. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. ----------------

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gltéwnego, o ktdrym mowa w ust. 3 jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,

wiarygodnego ustalenia wielkoéci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do

zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat, lub
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub ------

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub ---

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Art. 27
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartosé¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig,

z zastrzezeniem Art. 28 ust. 1 1 2 Statutu, w nastgpujacy sposob:

1) obligacji, bondéw skarbowych, bondw pienigznych, kwitéw depozytowych, listow
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienigznych, o terminie realizacji praw liczonym od
dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok — w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dodatkowo, efektywna

stopa procentowa bedzie skorygowana o marz¢ wynikajacg z ryzyka kredytowego
ustalong przy uwzglednieniu terminu zapadalnosci wycenianego sktadnika lokat, -

2) akcji:--- ----




a) w przypadku akcji emitowanych przez pedmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziafania, ktérych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akeji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnogci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$é ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akeji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na

Aktywnym Rynku — w wartosci godziwej przy wykorzystaniu odpowiednich modeli

wyceny zgodnie z zapisami art. 29.

3) warrantéw subskrypeyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym

w przypadku gdy akcje emitenta nie $3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2 .

powyzej, -
4) depozytéw — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;j,-

5) udzialéw w spéltkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — w wartodci godziwej przy
wykorzystaniu odpowiednich modeli wyceny zgodnie z zapisami art. 29, --e-mmmeccemenne_

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo

ustalong skorygowang cene nabycia. ----
3. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Modele bedg stosowane w sposGb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana

bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci,
Art. 28

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu. Aktywa i zobowiazania

denominowane w walutach obcych
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1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2. Zobdwiqzania z tytutu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszZy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty

réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy

procenfowej.
3. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w

przypadku gdy nie sg motowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sg

denominowane. -
4. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3, wykazuje si¢ W

zZiotych, po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnege sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. -- ---- =
5. Warto$é Aktywow Funduszu notowanych Iub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza Jursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie

jest to mozliwe — do waluty EUR lub innej waluty wskazanej w polityce rachunkowosci

Funduszu. _

Art. 29

Wiarygodnie oszacowana wartosé¢ godziwa
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$é wyznaczong poprzez: -------

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke

éwiadczaca tego rodzaju ustugi, 0 ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke

przeptywow pi enigznych zwigzanych z tym skladnikiem, ----------- --

2) zastosowanie modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z Aktywnego Rynku, w szczegolnosci przy wykorzystaniu modelu
opierajacego sig¢ na wycenie wartodci aktywow netto tychze podmiotéw, lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF) w zaleznosci od
tego, ktéry model bedzie lepicj odzwierciedlat specyfike 1 charakter dzialalnosci danego
podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzyé wyceng wybranych grup aktywow
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy

finansowej bedzie podlegata na biezaco korekeie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz
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otrzyma informacje dotyczacs istotnych zdarzen mogacych mieé wplyw na wartosé gedziwa

wycenianych akcji lub udziatow.
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estvmacii,

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w

szczegoblnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym. --

Art. 29a

Prawa do nieruchomoéci
1. Wycena nieruchomosci polega na okresleniu wartosci rynkowej nieruchomosci. ~——--—----

2. Wycena nieruchomosci dokonywania jest przez Zespot Rzeczoznawcdw, zgodnie z

rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 wrzesnia 2004 r. w sprawie wyceny

nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego.

3. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci okreslana jest na podstawie operatu szacunkowego albo

aktualizacji operatu szacunkowego.

4. Wycena aktywdéw wskazanych w art. 19 ust, 3 ust. 3 pkt 8), 9)1 10) dokonywana jest na
jeden miesigc przed zawarciem umowy przenoszacej te aktywa na Fundusz oraz po uptywie
dwoch lat od dnia dokonania pierwszej wyceny, a takze w kazdym przypadku w ktérym

istnieje uzasadnione przypuszczenie, 7e nastgpily okolicznosci powodujgce istotng zmiane

ich wartosci.

5. Nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesiecy dokonuje si¢ aktualizacji wartosci aktywéw

okreslonych w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) z uwzglednieniem zmian cen na rynku

nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow.

Wyboru wlasciwego podejscia oraz metody i techniki szacowania nieruchomosci dokonuje
Zespot Rzeczoznawedw uwzgledniajac cel wyceny, rodzaj i poloZenie nieruchomosci,
przeznaczenie w planie miejscowym, stopiefi wyposazenia w urzgdzenia infrastruktury

technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach, dochodach i cechach

nieruchomosci podobnych. -
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. ATt29b

Zasady i tryb dzialania Zespolu Rzeczoznawcow

1. Rzeczoznawcy majatkowi, wchodzacy w skiad Zespohu RzeczoznawcOw sg powotywani i

odwolywani przez zarzad Towarzystwa.

2. ‘W przypadku rezygnacji lub odwolania rzeczoznawey majatkowego z pelnionej funkcji w
zespole, skiad zespohu jest niezwlocznie uzupelniany tak aby wycena aktywow, o ktérych

mowa w art. 19 ust. 3 pkt 8), 9) i 10) mogla zostac dokonana zgodnie z terminami

wskazanymi w Statucie przez zespot w petnym sktadzie.

3. Zespot RzeczoznawcOw dokonuje wycen nieruchomosci zgodnie ze standardami 4

zawodowymi rzeczoznawcow majatkowych opracowanymi przez Polska Federacje

Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych. - -~

ROZDZIAL XII |
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU 5
Art. 30

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu j 6.

1. Fundusz ulega rozwigzaniu gdy: --
1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajaca na prowadzenie dzialalnosci przez

Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem

nie zostalo przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesigcy, zgodnie z

przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow oraz gdy nie zawarto

umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszems;

3) Zgromadzenie Inwestoroéw podejmie uchwale o rozwiazaniu Funduszu --------v=--=---=-

4) uptynie 6-miesigczny okres, przez ktory Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

pozostawato jedynym uczestnikiem tego Funduszu;

5) Towarzystwo moze podjac decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy: -------
a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie

ponizej kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) ztotych,
b) koszty zarzadzania Funduszem pokrywane przez Towarzystwo z wynagrodzenia
za zarzadzanie w okresie co najmniej szesciu miesiecy dziatalnosci Funduszu

przewyzszg przychody Towarzystwa z tytulo wynagrodzenia za zarzadzanie.
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Uprawnienie powyzsze przyshiguje Towarzystwu po 12 miesiacach od dnia

rozpoczecia dziatalnoéci przez Fundusz; ----

6) uplynie termin, na ktéry Fundusz zostat utworzony. ----
. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywaé

Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wyplaca¢ dochodéw Funduszu.-- -
Informacja o wystapieniu przestanck rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie

niezwiocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w

art. 31 ust. 2 Statutu.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywoéw Funduszu bedzie
dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdw Funduszu. ----e-m-mmmmmee--

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekaze do depozytu

sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego niz

Towarzystwo likwidatora Funduszu.

Art. 30!
Dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu
. Z zastrzeZzeniem § 30 ust. 1 Statutu, dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzien
wskazany w art. 1 ust. 7 Statutu.

W przypadku likwidacji Funduszu w wyniku uplywu czasu, na jaki Fundusz zostal
utworzony zastosowanie bedzie mie¢ procedura likwidacji wskazana w art. 30% — 30°

Statutu.

Art. 302
Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji Funduszu
Likwidator Funduszu, dokona ogloszenia o rozpoczeciu likwidacji Funduszu. Ogloszenie o
rozpoczeciu likwidacji Funduszu zostanie dokonane jednokrotnie na stronie internetowej

Towarzystwa www.mstfi.pl. Ogloszenie o likwidacji zostanie dokonane w terminie 14 dni

od dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu. --

W ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 1, zamieszcza sie w szczegdlnosci:
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a)  nazwe i rodzaj Funduszu,

b)  wskazanie przestanki rozwigzania Funduszu,

-¢)  termin rozpoczgcia i planowanego zakonczenia likwidacji, ---~

d) nazwe, siedzibg i adres siedziby likwidatora Funduszu,
¢) wezwanie wierzycieli, ktdrych roszczenia nie wynikajg z Certyfikatow

Inwestycyjnych do zglaszania likwidatorowi roszczen w terminie 14 dni od daty

dokonania ogloszenia,

fy tryb i termin wyplaty uzyskanych w trakcie likwidacji Funduszu srodkow

Uczestnikom Funduszu,
g) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie 14 dni od daty

ogloszenia, wyplaty Uczestnikom zostang dokonane w oparciu o dane znane

likwidatorowi. --

Art. 30°

Sprawozdanie finansowe na dzief rozpoczecia likwidacji Funduszu

1. Likwidator Funduszu, sporzadza na dzien rozpoczecia likwidacji sprawozdanie finansowe,

zawierajace co najmniej wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, zestawienie

lokat oraz noty objasniajace.
2. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ust. 1,
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan

finansowych, a takze przekazuje kopig tego sprawozdania, réwnoczesnie: ------------==--=

2
a)  Depozytariuszowi,
b) Komisji,
¢) Zgromadzeniu Inwestorow. 3

3. Niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, 0 ktérym mowa w ust. 1, likwidator

przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig 1 raportem z badania. --~r---nsm-m-m-

Art. 304
Harmonogram likwidacji Funduszu
1. Likwidator Funduszu, przedstawi Komisji oraz Depozytariuszowi w terminie 14 dni od dnia
rozpoczecia likwidacji Funduszu harmonogram oraz sposob dokonywania czynnos$ct

zwiazanych z likwidacja Funduszu oraz sposéb podejmowania decyzji dotyczacych zbycia:
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Aktywdw  Funduszu oraz - $cig nic
dokonywania wyplat srodkéw pienieznych w

Likwidator, oprécz informacji okrés’lon}rch

Depozytariuszowi informacj¢ o sumie zobommn-
likwidacji wraz z lista wierzycieli znanych Fundusz

zobowiazan Funduszu na dzied nastepujgcy po dnzu, do ktorego =

zglosié roszezenia wobec Funduszu.
Srodki, ktére pozostaty po zakoficzeniu likwidacji, ktérych nie mozna z%ozyc do depezzgm -
sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich

uczestnikow Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacii

pozytku publicznego.

Art. 30°
Sprawozdanie finansowe na dzien zakonczenia czynnosci likwidacyjnych
Po dokonaniu czynno$ci okreslonych w art. 30 ust. 4 Statutu, likwidator sporzadza

sprawozdanie finansowe, zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia, sporzadzony na dziefi nastgpujgcy po dokonaniu czynnosci, o

ktorych mowa w art. 30 ust. 4,

b) liste wierzycieli, ktdrzy zglosili roszczenia wobec Funduszu,
¢) wyliczenie kosztdéw likwidacji — na dzienh zakonczenia likwidacji — wynikajgcych z

roszczen zgloszonych wobec Funduszu.

Niezwiocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych Funduszu, a takze przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji, --------------

Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w

ust. 2, likwidator przesyla Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig 1 raportem z

badania.
W terminie 7 dni od dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego, o ktérym mowa
w ust. 2, likwidator sktada do Sadu Rejestrowego wniosek o wykres$lenie Funduszu z

rejestru funduszy inwestycyjnych.

Kopie wniosku, o ktérym mowa w ust. 4, likwidator przekazuje do Komisji w terminie 7

dni od dnia ztozenia wniosku. -
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6. Niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia Sgdu Rejestrowego o wykresleniu Funduszu z

rejestru funduszy inwestycyjnych, likwidator przekazuje Komisji jego kopig. --------=------

ROZDZIAL X111
INFORMACJE O FUNDUSZU
Art. 31
Informacje o Funduszu
1. Warunki Emisji dolaczane sa do propozycji nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Warunki Emisji dostepne beda réwniez w miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne.
2. Ogloszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej,
beds podawane do publiczngj wiadomoéci na stronie internetowej Towarzystwa
www.mstfi.pl. W szczegdlnosci Fundusz bedzie na tej stronie podawal Wartosé Aktywaow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwlocznie po jej ustaleniu. W przypadku, w
ktérym przepis prawa wymaga publikacjii dotyczacej Funduszu w dzienniku
ogolnopolskim, ogloszenia i publikacje bedg publikowane w dzienniku ,Parkiet”. W

przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,,Parkiet”, Fundusz bedzie

publikowal ogloszenia w dzienniku ,,Puls Biznesu”.
3. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. --

4. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowego Funduszu na stronie internetowej

www.mstfi.pl

5. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie dwoch miesigey od

zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. -
6. Fundusz udostgpnia na zgdanie Uczestnika roczne, pdiroczne oraz kwartalne sprawozdania

finansowe niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez bieglego rewidenta. --------

ROZDZIAL X1V
POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 32
Zmiana Statutu
1. Zmiany Statutu dokonywane sa przez Towarzystwo, jako organ Fqnduszu w sposob zgodny

z Ustawg. -
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2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sg oglaszane na

stronie internetowej www.mstfi.pl ------ - - ---

3. (uchylony). - - == il ’

4. (uchylony). e - mm -

5. (uchylony). -- - - = o AR S

6. (uchylony). -- > - oo e

7. (uchylony). --- .- - SRR S S - s e

8. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja wszystkich UczestnikOw.” —=----m-m-mmmememmv
§2

Nad wykonaniem uchwaty nadzor sprawuje: Dyrektora Biura Inwestycji, Pan Maciej Sptawski.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.-=-====-nmmmmmmm e

Przewodniczaca stwierdzila, ze powyisza uchwala zostala podjeta przez Zarzad

jednoglosnie. e = =3 %

Po podjeciu powyzszych uchwal Przewodniczaca zamknetla posiedzenie Zarzagdu.---------------
§2. Koszty niniejszego aktu ponosi MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.--------------------

§3. Nalezne oplaty wynosza: ------ o - e

- taksa notarialna z §9, §16 i §17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2020
r., poz. 1473) 550,00 zi

- podatek od towarow i ustug wedlug stawki 23% na podstawie ustawy o podatku od
towardw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku (Dz. U. z 2020 r., poz. 106 ze zm.) ---------
e - - -126,50 zi

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY
Na oryginale aktu podpisy Stawajgcych i Notariusza

Repertorium ANr 4434 /2021
Wypis niniejszy wydano: spolce pod firmg MS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna z
siedziba w Warszawie '

Nalezne oplaty wynosza:

— taksa notarialna — na podstawie §12 Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 28.06.2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej — 306,00 zl

— podatek od towaréw-iushug (VAT) wedlug stawki 23% —
na podstawie art. 41 ust—1. -art! “146aa ustawy zdnia
11.03.2004 . 0 PO atku od tow { OW1 us}ug 70,38 zi
Warszawa, dnia hstopada 20 \







